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CZESC |
Rozdziat 1.

POSTANOWIENIA WSPOLNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY

Postanowienia ogolne

Art. 1
Nazwa Funduszu

1. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w ktérym wszystkie
subfundusze sg subfunduszami zdefiniowanej daty.

2. Fundusz prowadzi dziatalnos¢ pod nazwa: Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty i zwany jest dalej:
LFunduszem". Fundusz moze uzywac skroconej nazwy: ,Santander PPK SFIO".

3. Fundusz jest zarzadzany przez Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétke Akcyjng z siedzibg w Poznaniu,
Nowy Rynek Budynek E, ul. Wierzbiecice 1a, zwang w dalszej czesci Statutu ,Towarzystwem".

4.  Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 2
Definicje

1. Wymieniane w Statucie ponizsze sformutowania maja nastepujace znaczenie:
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Agent Transferowy - podmiot, ktory na zlecenie i wimieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu

i ewidencjonuje zmiany w tym Rejestrze.

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu wptat oraz nabyte przez Fundusz srodki

pieniezne, prawa i pozytki z tych praw.

Aktywa Subfunduszu - mienie kazdego z Subfunduszy obejmujgce Srodki pieniezne z tytutu wptat do danego

Subfunduszu oraz nabyte w ramach Subfunduszu Srodki pieniezne, prawa i pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich

Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu.

Czes¢ Dtuzna - cze$¢ Aktywow danego Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujace instrumenty:

a)  instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w Ustawie,

b)  obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery wartoéciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z zaciggniecia
dtugu,

d)  depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktérych baze stanowia papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe wymienione w lit. a)-c), lub indeksy dtuznych
papierow wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - jezeli, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, lokuja co najmniej 50% (piecdziesigt procent) swoich aktywoéw w kategorie lokat, o ktérych
mowa w lit. a)-e).

Czes¢ Udziatowa - cze$¢ Aktywdw danego Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujace instrumenty finansowe:

a)  akcje, prawa poboru, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym
z akcji,

¢) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktérych baze stanowia papiery wartosciowe wymienione w lit. a) lub b), lub indeksy akdji,

d)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicag -
jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokujg co najmniej 50% (pie¢dziesiat procent) swoich aktywéw
w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a)-c).

Depozytariusz - Bank Handlowy w Warszawie Sp6tka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 16.

Dzien Roboczy - kazdy Dzieh Wyceny.

Dzieh Wyceny - kazdy dzien (od poniedziatku do piagtku), w ktérym odbywaja sie regularne sesje na GPW.

Ewidencja PPK - ewidencja Pracowniczych Planéw Kapitatowych prowadzona przez Polski Fundusz Rozwoju S.A.

z siedzibg w Warszawie, na podstawie rozdziatu 10 Ustawy o PPK.

GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

IKE - indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE.

Jednostka Uczestnictwa - tytut prawny Uczestnika do udziatu w Aktywach odpowiedniego Subfunduszu, zgodnie

z Ustawa i Statutem.

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego.

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Osoba Uprawniona - osoba fizyczna wskazana przez Uczestnika, lub spadkobierca Uczestnika, ktére, na zasadach

okreslonych w Ustawie o PPK, otrzymajg $rodki zgromadzone na Rejestrze Uczestnika Funduszu przez Uczestnika
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w przypadku jego Smierci.

Panstwo Cztonkowskie — pafnstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, bedgce cztonkiem Unii Europejskiej.

Podmiot Zatrudniajacy - podmiot zatrudniajacy w rozumieniu Ustawy o PPK.

Portal PPK - portal tworzony i prowadzony przez sp6tke zalezng od Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. zgodnie
z rozdziatem 11 Ustawy o PPK, ktéry ma na celu gromadzenie i udzielanie informacji o funkcjonowaniu PPK.

PPE - pracownicze programy emerytalne, w rozumieniu Ustawy o PPE.

PPK - pracownicze plany kapitatowe,

Prawo bankowe — Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe.

Prospekt - prospekt informacyjny Funduszu.

Rejestr Uczestnika Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczaca Uczestnika sktadajaca sie z Subrejestrow
Uczestnika, zawierajgca w szczegdlnosci dane, o ktérych mowa w pkt (24) (Rejestr Uczestnikéw Funduszu). Rejestr
Uczestnika Funduszu jest rachunkiem PPK w rozumieniu Ustawy o PPK.

Rejestr Uczestnikdw Funduszu - elektroniczna ewidencja danych o Uczestnikach. W ramach Rejestru Uczestnikow
Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego z Subfunduszy, zawierajace
w szczegolnosci dane identyfikujace Uczestnika, liczbe Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nalezacych
do Uczestnika, date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, date odkupienia,
liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz kwote wyptacong Uczestnikowi za odkupione
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Rozporzadzenie - rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rozporzadzenie 231/2013 - rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego iRady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych
warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Rynki - nastepujace rynki zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD innych niz Panstwo Cztonkowskie oraz
Rzeczpospolita Polska: NYSE American, NYSE Arca, London Stock Exchange, ICE Futures Europe, NASDAQ, New York Stock
Exchange, CME Chicago Mercantile Exchange, CBOT Chicago Board of Trade, CBOE Equities Exchange, CBOE Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Korea Exchange, Borsa Istanbul, Bolsa Mexicana de Valores, Montreal Exchange,
Toronto Stock Exchange, Oslo Bors, Australian Securities Exchange, New Zealand Exchange, BX Swiss, SIX Swiss
Exchange.

Statut - niniejszy statut.

Subfundusz - wydzielona, nieposiadajgca osobowosci prawnej, czes¢ Aktywow Funduszu i zobowigzan Funduszu,
charakteryzujaca sie w szczegélnosci odmienng polityka inwestycyjng, majaca zwigzane z nig Jednostki Uczestnictwa,
odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami, bedacy subfunduszem zdefiniowanej daty,
o ktérym mowa w art. 39 Ustawy o PPK.

Subrejestr Uczestnika Funduszu - identyfikowalna jednoznacznie przypisanym numerem czes¢ Rejestru Uczestnika
Funduszu, odnoszaca sie do Jednostek Uczestnictwa nabytych w danym Subfunduszu wramach Umowy
o prowadzenie PPK. Dla kazdego rodzaju wptaty i doptaty przewidzianej Ustawg o PPK otwierany jest osobny Subrejestr
Uczestnika Funduszu.

Srodki zgromadzone na Rejestrze Uczestnika Funduszu - jednostki uczestnictwa Subfunduszy nabywane przez
Uczestnika za wptaty, wptaty dodatkowe, doptaty roczne, przyjete Wyptaty Transferowe, lub za Srodki przekazane
z tytutu zamiany lub zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK.

Uczestnik - osoba fizyczna, w imieniu i na rzecz ktérej zostata zawarta Umowa o prowadzenie PPK. Uczestnik jest
Uczestnikiem PPK w rozumieniu Ustawy o PPK.

Umowa o prowadzenie PPK - umowa zawierana przez Podmiot Zatrudniajgcy w imieniu i na rzecz oséb zatrudnionych
w Podmiocie Zatrudniajagcym z Funduszem, o ktérej mowa w art. 14 Ustawy o PPK.

Umowa o zarzadzanie PPK — umowa zawierana przez Fundusz z Podmiotem Zatrudniajacym, o ktérej mowa w art. 7
Ustawy o PPK, ktéra podlega wpisowi do Ewidencji PPK.

Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Ustawa o IKE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego.

Ustawa o PPE - Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach emerytalnych.

Ustawa o PPK - ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach kapitatowych.

Ustawa o Rachunkowosci — ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci.

Wartos¢ Aktywow Netto - wartos¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu
Wyceny podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére w tym dniu s3 zapisane na Subrejestrach
Uczestnikéw Funduszu. Liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu stosowana do wyliczenia Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest zaokraglana z doktadnoscig do jednej tysiecznej jednostki.
Wyptata - dokonana na wniosek Uczestnika wyptata srodkéw zgromadzonych w PPK na wskazany rachunek bankowy
lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej w przypadku spetnienia warunkéw okreslonych
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w Ustawie o PPK.

(44) Wyptata Transferowa - przekazanie srodkéw na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK z jednego Rejestru
Uczestnika Funduszu na inny Rejestr Uczestnika Funduszu, na IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na IKE Osoby
Uprawnionej, na PPE matzonka zmartego Uczestnika lub na PPE Osoby Uprawnionej, na rachunek terminowej lokaty
oszczednosciowej Uczestnika, o ktérej mowa w art. 49 ust. 1 pkt 3 ustawy Prawo bankowe, na rachunek lokaty
terminowej Uczestnika prowadzony w spoétdzielczej kasie oszczednoSciowo-kredytowej, na rachunek terminowej
lokaty oszczednosciowej wskazany przez matzonka lub bytego matzonka Uczestnika, na rachunek lokaty terminowej
prowadzony w spoétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej wskazany przez matzonka lub bytego matzonka
Uczestnika lub do zaktadu ubezpieczen prowadzgcego dziatalnos¢ okreslong w grupie 3 w dziale | zatgcznika do ustawy
z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

(45) Zamiana - jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie, za Srodki pieniezne
uzyskane z tego odkupienia (po potraceniu ewentualnych optat), Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu
(zmiana alokacji inwestycji).

(46) Zdefiniowana Data - rok, w ktérym wiek 60 lat osiggaja osoby urodzone w roku stanowigcym Ssrodek przedziatu
rocznikow, dla ktérych dany Subfundusz bedacy subfunduszem zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w art. 38 lub
art. 39 Ustawy o PPK, jest wtasciwy.

(47) Zwrot - wycofanie srodkéw zgromadzonych w PPK przed osiggnieciem przez Uczestnika 60. roku zycia na wniosek
Uczestnika, matzonka lub bytego matzonka Uczestnika, matzonka zmartego Uczestnika lub Osoby Uprawnionej.

2. Przy ustalaniu limitu 50% (piec¢dziesiat procent), o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 pkt (4) lit. f), uwzglednia sie wartos¢
instrumentéw, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt (4) lit. a)-e), stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.
3. Przy ustalaniu limitu 50% (piecdziesigt procent), o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 pkt (5) lit. d), uwzglednia sie wartos¢
instrumentow, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt (5) lit. a)-c), stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.
Art. 3
Subfundusze
1. W ramach Funduszu wydzielone sg nastepujace Subfundusze:

(1)  Santander PPK 2025,
(2)  Santander PPK 2030,
(3) Santander PPK 2035,
(4)  Santander PPK 2040,
(5) Santander PPK 2045,
(6)  Santander PPK 2050,
(7)  Santander PPK 2055,
(8) Santander PPK 2060,
(9) Santander PPK 2065.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.

Kazdy z Subfunduszy jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty, ktérego nazwa okresla zdefiniowang date Subfunduszu,
wtasciwg dla wieku Uczestnika.

4. Na zasadach opisanych w Ustawie i Ustawie o PPK Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze Zdefiniowanej Daty,
dla kolejnych piecioletnich przedziatéw rocznikéw.

5. Utworzenie nowego Subfunduszu nie wymaga uzyskania zezwolenia Komisji, wymaga zmiany Statutu, ogtoszenia o zmianie
Statutu w sposéb przewidziany w art. 38 ust. 7 i wejscia w zycie tych zmian. Utworzenie Subfunduszu nastepuje z chwilg
przydziatu Jednostek Uczestnictwa za dokonane wptaty wskazane w Ustawie o PPK. Wniosek o dokonanie Zamiany lub
zmiany alokacji wptat, w wyniku ktérych ma nastapi¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa nowego Subfunduszu, moze zostac
ztozony po utworzeniu nowego Subfunduszu, tj. po tym gdy za wptate dokonana na rzecz pierwszego Uczestnika
z przedziatu rocznikéw przypisanych do danego Subfunduszu Zdefiniowanej Daty zostang przydzielone pierwsze Jednostki
Uczestnictwa.

Rozdziat 2. Jednostki Uczestnictwa

Art. 4
Jednostki Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na warunkach okreslonych w Ustawie, Ustawie o PPK, Statucie, Prospekcie
oraz Umowie o prowadzenie PPK.

2. Cena zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest réwna Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa danego Subfunduszu w tym Dniu Wyceny, z zastrzezeniem ust. 3.

3. W ramach rozliczenia wptat do Funduszu na pierwszy Dzien Wyceny kazdego z Subfunduszy, a takze wptat
do nowotworzonego Subfunduszu na jego pierwszy Dzief Wyceny, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng stata, jednolita
dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach i bedzie wynosi¢ 1.000,00 zt (tysiac ztotych).

4.  Fundusz przyjmuje wptaty z tytutu zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w walucie polskiej i dokonuje wyptat

4
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z tytutu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w walucie polskiej.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa wytacznie jednej kategorii w przypadku kazdego z Subfunduszy.

Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe dotyczace tego Subfunduszu.
Jednostki Uczestnictwa nie mogg byc¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz osob trzecich, jednakze podlegajg dziedziczeniu.

Rozdziat 3. Zasady uczestnictwa w Funduszu
Art. 5
Podmioty uprawnione do nabywania Jednostek Uczestnictwa
Uczestnikami moga by¢ wytacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktérych zostaty zawarte Umowy o prowadzenie PPK.

Art. 6
Otwarcie Rejestru Uczestnika Funduszu i sposob rozliczania zlecen
1. Warunkiem otwarcia Rejestru Uczestnika Funduszu jest zawarcie z Funduszem przez Podmiot Zatrudniajacy dang osobe
zamierzajacg naby¢ Jednostki Uczestnictwa Funduszu, Umowy o zarzadzanie PPK, a nastepnie zawarcie przez Fundusz
z Podmiotem Zatrudniajacym, dziatajagcym w imieniu i na rzecz tej osoby, Umowy o prowadzenie PPK, a takze ztozenie
dodatkowych oswiadczen lub dokumentéw, o ile wymagaja tego obowigzujace przepisy prawa. Zasady funkcjonowania
i uczestnictwa w PPK opisuje Umowa o prowadzenie PPK, Statut i Prospekt.

Uczestnik moze by¢ w tym samym czasie strong wiecej niz jednej Umowy o prowadzenie PPK.

Srodki zgromadzone w PPK lokowane s3 w Subfunduszu wtasciwym dla wieku Uczestnika wedtug Zdefiniowanej Daty,
z zastrzezeniem przypadkow przewidzianych w Ustawie o PPK.

4.  Zlecenia zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa na jednym Rejestrze Uczestnika Funduszu, ktérych
termin realizacji zgodnie z art. 17 ust. 1, art. 12 ust. 1 lub art. 15 ust. 6 przypada na dany Dzieh Wyceny s3 realizowane
w nastepujacej kolejnosci: (1) zlecenia Zamiany, (2) zlecenia nabycia i (3) zlecenia odkupienia. W ramach danej kategorii
zlecenia rozliczane sg wedtug kolejnosci ztozenia, z zastrzezeniem zlecen ztozonych w tej samej minucie, w przypadku
ktérych rozliczenie nastepuje w kolejnosci losowej. W przypadku zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa momentem
ztozenia zlecenia, wedtug ktérego okreslana jest kolejnos¢ jego realizacji opisana w zdaniu powyzej, jest moment, w ktérym
dane zlecenie zostaje prawidtowo ztozone ioptacone. W przypadku ztozenia zlecen, ktérych wykonanie zgodnie
z powyzszymi zasadami nie jest mozliwe, zlecenia niemozliwe do wykonania bedg odrzucane.

5. Wptaty do Funduszu realizowane sg na rachunek bankowy Funduszu, wspélny dla wszystkich Subfunduszy, otwarty w celu
zbiorczego gromadzenia wptat w ramach zawartych Uméw o prowadzenie PPK. Srodki pieniezne sa niezwtocznie
przekazywane na rachunek Subfunduszu lub Subfunduszy wybranych przez Uczestnika.

6. Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia zaistnienia zmiany,
poinformowac¢ Fundusz o zmianie jego danych osobowych, poprzez ztozenie zlecenia zmiany tych danych. W przypadku
rozbieznosci danych podanych w dyspozycji Uczestnika z danymi posiadanymi przez Fundusz, dyspozycja Uczestnika moze
nie zostac przez Fundusz zrealizowana.

7. Zamkniecie rejestru nastepuje na zasadach opisanych w Prospekcie i Umowie o prowadzenie PPK.

Art. 7
Petnomocnicy

1. Uczestnik moze udzieli¢ do danego Rejestru Uczestnika Funduszu petnomocnictwa do dysponowania zapisanymi na nim
Jednostkami Uczestnictwa. Petnomocnictwo, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, moze zostac¢ odwotane w kazdym
czasie, a takze wygasa z chwilg zamkniecia Rejestru Uczestnika Funduszu, do ktérego zostato udzielone. Petnomocnictwo,
o ktérym mowa w niniejszym ustepie, powinno by¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie
lub w formie aktu notarialnego, sporzadzone w jezyku polskim albo przettumaczone naten jezyk przez ttumacza
przysiegtego, a petnomocnictwo udzielone poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinno zosta¢ poswiadczone przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad konsularny za zgodno$¢ z prawem miejsca wystawienia lub
zawierac klauzule Apostille w rozumieniu Konwencji znoszacej wymog legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych
sporzadzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 ..

Uczestnik moze ustanowic¢ nie wiecej niz dwoch petnomocnikéw do danego Rejestru Uczestnika Funduszu.

Udzielenie lub odwotanie pethomocnictwa staje sie skuteczne wobec Funduszu w dniu, w ktérym odpowiednie oswiadczenie
woli Uczestnika zostanie zarejestrowane przez Agenta Transferowego. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania
dalszych petnomocnictw.

4. W ramach petnomocnictwa ogélnego petnomocnik ma prawo do dokonywania wszelkich czynnosci prawnych w takim
samym zakresie jak mocodawca, z wytgczeniem zmiany danych Uczestnika oraz wskazania/odwotania Os6b Uprawnionych.
5. W przypadku, gdy Uczestnik i petnomocnik ztoza zlecenia sprzeczne ze sobg, wynikajace z odmiennych decyzji, Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci za skutki ich realizacji. Fundusz moze wstrzymac realizacje sprzecznych zlecen, jesSli zostana
ztozone w tym samym czasie. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajace z realizacji zlecen sktadanych
przez osobe, ktérej petnomocnictwo wygasto, jesli Fundusz nie byt o tym poinformowany.
Art. 8

Zapis na wypadek Smierci Uczestnika
Uczestnik moze wskaza¢ Funduszowi w formie pisemnej, imiennie jedng osobe lub wiecej 0séb, ktére jako Osoby Uprawnione
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maja po jego Smierci otrzymac, zgodnie z przepisami rozdziatu 13 Ustawy o PPK, srodki zgromadzone na jego Rejestrze Uczestnika
Funduszu.

Rozdziat 4. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Art. 9
Zasady ogolne
1.  Zzastrzezeniem postanowien art. 14, Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

2. Fundusz bezposrednio zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na warunkach przewidzianych w Ustawie, Ustawie o PPK,
Statucie, Prospekcie oraz Umowie o prowadzenie PPK. Z chwilg ich odkupienia przez Fundusz Jednostki Uczestnictwa s3
umarzane z mocy prawa.

Art. 10
Przekazanie informagji o realizowanych transakcjach i wysokosci Srodkéw zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika Funduszu
1. Fundusz, w terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku, przekazuje Uczestnikowi, w postaci elektronicznej
pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku w rozumieniu Ustawy o PPK, lub na wniosek Uczestnika w postaci
papierowej, roczng informacje o wysokosci Srodkéw zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika Funduszu, o wysokosci wptat
dokonanych na ten rejestr w poprzednim roku kalendarzowym oraz o innych transakcjach zrealizowanych w ramach tego
rejestru w poprzednim roku kalendarzowym.

2. Fundusz moze przekazywac Uczestnikowi informacje w postaci papierowej, na adres korespondencyjny Uczestnika. Wysytka
W postaci papierowej realizowana jest listem zwyktym.

3. Inneinformacje wymagane Ustawg o PPK sg udostepniane w terminach i na zasadach opisanych w tej ustawie i w Umowie
o prowadzenie PPK. Informacje, o ktérych mowa w tym artykule sporzadza i wysyta Agent Transferowy.

4. W interesie Uczestnika lezy niezwtoczne poinformowanie Agenta Transferowego o jakichkolwiek nieprawidtowosciach
zawartych w przekazanych mu informacjach, a takze w przypadku zmiany adresu do korespondencji ztozenie zlecenia
zmiany tego adresu.

Art. 11
Termin nabycia Jednostek Uczestnictwa

1.  Fundusz dotozy staran, aby osoba, w imieniu i na rzecz ktérej Podmiot Zatrudniajagcy zawart z Funduszem Umowe
o prowadzenie PPK, i na rzecz ktérej dokonano przelewu srodkéw pienieznych do Funduszu, nabyta Jednostki Uczestnictwa
w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym nastapi uznanie rachunku naby¢ Funduszu prowadzonego
u Depozytariusza kwota srodkéw pienieznych z tytutu dokonanej wptaty, jednak nie wczesniej niz w Dniu Wyceny
nastepujacym po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzyma dane niezbedne do dokonania wpisu nabycia
do Rejestru Uczestnika Funduszu. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastapi najpézniej w terminie wskazanym w ust. 3.

2. Uznanie rachunku naby¢ Funduszu kwota srodkéw pienieznych z tytutu dokonanej wptaty oraz otrzymanie przez Agenta
Transferowego danych niezbednych do dokonania wpisu nabycia do Rejestru Uczestnika Funduszu jest rownoznaczne
ze ztozeniem zlecenia nabycia, przy czym zlecenie nabycia uwaza sie za ztozone z chwilg wystapienia pdzniejszego
z powyzszych zdarzen.

3. Okres miedzy ztozeniem zlecenia, w rozumieniu ust. 2, a chwilg nabycia Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ dtuzszy niz
5 (pie¢) Dni Roboczych.

4.  Uczestnicy nabywajg Jednostki Uczestnictwa w liczbie bedacej ilorazem powierzonej kwoty oraz ceny Jednostki
Uczestnictwa, o ktoérej mowa w art. 4 ust 2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru
Uczestnikéw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.

5. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidtowo ztozonego zlecenia nabycia w terminie, o ktérym mowa w ust. 3,
Fundusz dokona zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Uczestnika niezwtocznie po powzieciu informacji o braku jego
realizacji.

6.  Przepiséw niniejszego artykutu nie stosuje sie do nabycia Jednostek Uczestnictwa dokonywanego w ramach realizacji
zlecenia Zamiany, ktore dokonywane jest w terminach i na zasadach okreslonych w art. 15.

Art. 12
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz jest zobowigzany odkupic Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze Uczestnika Funduszu po cenie, o ktérej mowa

w art. 4 ust. 2, w przypadku otrzymania odpowiednio:

(1) prawidtowe] dyspozycji Wyptaty ztozonej przez Uczestnika po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia, lub prawidtowej
dyspozycji ztozonej zgodnie z art. 98, art. 100 lub art. 107 Ustawy o PPK, albo

(2) prawidtowej dyspozycji Wyptaty Transferowej ztozonej przez Podmiot Zatrudniajacy w przypadku, o ktérym mowa
w art. 12 ust. 4iart. 19 ust. 4 Ustawy o PPK, Uczestnika, matzonka lub bytego matzonka Uczestnika, matzonka zmartego
Uczestnika albo Osoby Uprawnionej, w przypadkach wskazanych w Ustawie o PPK albo

(3) prawidtowej dyspozycji Zwrotu ztozonej przez Uczestnika, matzonka Uczestnika, bytego matzonka Uczestnika, Osobe
Uprawniong albo matzonka zmartego Uczestnika w sytuacjach wskazanych w Ustawie o PPK,

a takze w innych przypadkach przewidzianych w Ustawie o PPK.
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2. Fundusz niezwtocznie, poczawszy od Dnia Wyceny nastepujacego po dniu ujecia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w ksiegach Funduszu, dokonuje wyptaty srodkéw pienieznych, ktéra nastgpi nie pdzniej niz w terminie okreslonym
w regulaminie stanowigcym zatgcznik do Umowy o prowadzenie PPK. Wyptata z tytutu odkupienia nastepuje przelewem
na rachunek bankowy lub inny rachunek pieniezny prowadzony na rzecz Uczestnika albo innego podmiotu, w sytuacjach
przewidzianych w przepisach prawa.

3. W przypadku odkupienia czesci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika Funduszu odkupienie
z poszczego6lnych Subrejestrow nastepuje proporcjonalnie do wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrach.

4.  Fundusz odkupuje z danego Subrejestru Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa wedtug metody FIFO, co oznacza,
ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej. Dla okreSlenia chwili nabycia
Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku
zlecenia Zamiany.

Art. 13
Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpito w najblizszym Dniu Wyceny nastepujgcym po Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzyma informacje o zleceniu odkupienia niezbedne do jego prawidtowej realizacji.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapi najp6zniej w terminie wskazanym w ust. 3.

2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania w Rejestrze Uczestnikow Funduszu liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

3. Okres miedzy otrzymaniem przez Agenta Transferowego informacji niezbednych do prawidtowej realizacji zlecenia a chwila
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz:

(1)  w przypadku wyptaty pierwszej raty w ramach Wyptaty, o ktérej mowa w art. 99 i art. 100 Ustawy o PPK, nie moze by¢
dtuzszy niz 5 (pie¢) Dni Roboczych, przy czym Wyptata w ratach realizowana jest z czestotliwoscig miesieczng (realizacja
odkupienia w zwigzku z wyptata kolejnych rat bedzie nastepowac raz w miesigcu, w dniu przypadajacym miesigc lub jego
wielokrotnos¢ po dniu rozliczenia odkupienia tytutem wyptaty pierwszej raty),

(2) w przypadku wyptaty jednorazowej w ramach Wyptaty, o ktérej mowa w art. 98 i art. 99 Ustawy o PPK oraz Zwrotu
dokonywanego na rzecz Uczestnika, nie moze by¢ dtuzszy niz 5 (pie¢) Dni Roboczych,

(3) w przypadku Wyptaty Transferowej dokonywanej na wniosek Uczestnika lub Podmiotu Zatrudniajgcego oraz wyptaty
jednorazowej iwyptaty pierwszej raty w ramach Wyptaty, o ktérej mowa w art. 101, nie moze by¢ dtuzszy niz
14 (czternascie dni) (realizacja odkupienia w zwigzku z wyptatg kolejnych rat bedzie nastepowac raz w miesigcu, w dniu
przypadajacym miesiagc lub jego wielokrotnos¢ po dniu rozliczenia odkupienia tytutem wyptaty pierwszej raty),

(4) w przypadku Wyptaty Transferowej, o ktérej mowa w art. 81 i art. 85 ust. 2 Ustawy o PPK lub Zwrotu, o ktérym mowa
w art. 80 ust. 3 i art. 85 ust. 4 Ustawy o PPK, nie moze by¢ dtuzszy niz 3 (trzy) miesiace,

(5) w przypadku Wyptaty Transferowej lub Zwrotu, o ktérych mowa w art. 86 ust. 3 Ustawy o PPK, nie moze by¢ dtuzszy niz
3 (trzy) miesigce, chyba ze Osoba Uprawniona zazada dokonania Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w terminie
pozniejszym.

Warunkiem odkupienia Jednostek Uczestnictwa w wyzej wymienionych terminach jest ztozenie zlecenia odpowiedniego
odkupienia zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie oraz Prospekcie.

4. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidtowo ztozonego zlecenia w terminie, o ktérym mowa w ust. 3, Fundusz
dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezwtocznie po powzieciu informacji o braku jego realizacji.

5. Przepiséw niniejszego artykutu nie stosuje sie do odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonywanego w ramach realizacji
zlecenia Zamiany, ktore dokonywane jest w terminach i na zasadach okreslonych w art. 15.

Art. 14
Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

(1) w okresie ostatnich dwoéch tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
Jednostek Uczestnictwa, ktdrych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% (dziesie¢ procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu albo

(2)  nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywodw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, za zgodaq i na warunkach okreslonych przez Komisje:

(1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy
jednak dwobch miesiecy,

(2)  Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

4. W przypadku, oktérym mowa wust. 1, za zgoda ina warunkach okresSlonych przez Komisje, zbywanie Jednostek
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Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwo6ch miesiecy.

5. Informacja o zawieszeniu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa zostanie podana do publicznej wiadomosci
poprzez ogtoszenie, w sposéb wskazany w art. 38 ust. 7.

6. W okresie zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie dokonuje Zamian, Wyptat, Wyptat Transferowych
lub Zwrotéw oraz innych czynnosci, ktére mogtyby skutkowac odkupieniem Jednostek Uczestnictwa.

Art. 15
Zamiana Jednostek Uczestnictwa

1. Uczestnik moze ztozy¢ Funduszowi zlecenie Zamiany.

2. Zlecenie Zamiany musi zawiera¢ dane umozliwiajgce identyfikacje Uczestnika i Podmiotu Zatrudniajgcego oraz okreslenie
warunkoéw zlecenia zgodnie z ust. 3.

3. Zlecenie Zamiany okresla procentowy udziat Srodkéw zgromadzonych w poszczeg6lnych Subfunduszach, przy czym
wskazany w zleceniu udziat w kazdym z Subfunduszy powinien stanowi¢ co najmniej 10% (dziesie¢ procent) $rodkéw
zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika Funduszu. Ztozone przez Uczestnika zlecenia Zamiany wskazujace nizszy udziat nie
zostang zrealizowane.

4.  Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zamiany w Subfunduszu wskazanym przez Uczestnika, nastepuje jednoczesnie
z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa podlegajacych Zamianie, za Srodki pieniezne uzyskane ztego odkupienia,
po dokonaniu wptaty na ich nabycie na rachunek bankowy Subfunduszu, w ktérym Jednostki Uczestnictwa maja by¢ nabyte.
W przypadku Zamiany moze by¢ pobierana optata, o ktérej mowa w art. 16, na warunkach tam wskazanych.

5. Z uwzglednieniem ust. 7, Fundusz dotozy staran, aby Zamiana dokonywana byta w trzecim Dniu Wyceny nastepujacym
po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzyma informacje o zleceniu niezbedne do jego prawidtowej realizacji.
Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastapi najpozniej w terminie wskazanym w ust. 6.

6. Okres miedzy ztozeniem zlecenia Zamiany a chwilg wskazang w ust. 8, nie moze by¢ dtuzszy niz 5 (pie¢) Dni Roboczych.
Warunkiem realizacji zlecenia Zamiany w powyzszym terminie jest ztozenie zlecenia zgodnie z zasadami wskazanymi
w Statucie i Prospekcie.

7. W przypadku, gdyby Dzieh Wyceny realizacji zlecenia okreslony w ust. 5 przypadat po terminie okreslonym w ust. 6, zlecenie
Zamiany realizowane jest w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w okresie, o ktérym mowa w ust. 6.

8.  Zamiana nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa odkupionych
i nabytych w wyniku Zamiany.

9. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidtowo ztozonego zlecenia w terminie, o ktérym mowa w ust. 6, Fundusz
dokona Zamiany niezwtocznie po powzieciu informacji o braku jej realizacji.

10. W przypadku ztozenia przez Uczestnika zlecenia Zamiany przed realizacja poprzedniego zlecenia Zamiany, poprzednio
ztozone zlecenie Zamiany nie zostanie zrealizowane.

Art. 16
Optaty za Zamiane Jednostek Uczestnictwa

1.  Za realizacje trzeciego i kolejnych zleceh Zamiany w roku kalendarzowym Fundusz moze pobiera¢ optate za Zamiane.
Maksymalna stawka tej optaty wynosi 1% (jeden procent) iloczynu liczby Jednostek Uczestnictwa podlegajacych Zamianie
i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje realizacja Zamiany.

2. Towarzystwo moze postanowi¢ o okresowym obnizeniu albo o zniesieniu optaty za Zamiane lub o zwiekszeniu liczby
nieodptatnych zlecen Zamiany.

Art. 17
Wyptata, Wyptata Transferowa i Zwrot oraz zlecenia internetowe

1. Uczestnik moze rozporzadza¢ srodkami zgromadzonymi na Rejestrze Uczestnika Funduszu na zasadach okreslonych
w rozdziale 15 Ustawy o PPK, tj. wytacznie poprzez ztozenie zlecenia Wyptaty, Wyptaty Transferowej albo Zwrotu.

2. Szczegdtowe zasady realizowania Wyptat, Wyptat Transferowych i Zwrotéw okresla Umowa o prowadzenie PPK i zataczony
do niej regulamin PPK (,Regulamin”).

3. Szczegb6towe warunki techniczne sktadania zlecen za posrednictwem Internetu okresla regulamin korzystania z ustug
serwisu transakcyjno-informacyjnego dla o0séb fizycznych. Regulamin ten moze okresla¢ réwniez inne, niz okreslone
w ust. 1, kategorie zlecen, jakie moga by¢ sktadane za posrednictwem Internetu. Fundusz zastrzega sobie prawo odmowy
przyjecia zlecenia ztozonego za posrednictwem Internetu w przypadku awarii urzadzen technicznych.

4.  Postanowienia Regulaminu nie moga zmienia¢ praw Uczestnikéw, a takze ogranicza¢ obowigzkéw i odpowiedzialnosci
Funduszu wynikajacych z przepiséw prawa i Statutu.

Rozdziat 5. Czestotliwos¢, metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu

Art. 18
Informacja o czestotliwosci, metodach i zasadach dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy
1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu, Wartosci

Aktywéw Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w kazdym Dniu
Wyceny.
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2. Godzing ustalenia ostatnich dostepnych cen stosowanych do wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszy jest godzina 23:00
(dwudziesta trzecia zero zero) czasu polskiego. Dopuszcza sie przyjecie cen dostepnych po godzinie 23:00, jesli dotycza one
stanu na godzine 23:00, a ich publikacja odbywa sie z opdznieniem.

3. W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwa
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Rynek gtéwny jest to rynek, ktérego wyboru dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny,
w ktérym dany instrument jest ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego, o ile dalej jest ujmowany w ksiegach rachunkowych. Rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych
denominowanych w ztotych, dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland (TBS) jest TBS, a w przypadku
innych papieréw wartosciowych rynek wybrany na podstawie kryterium wolumenu obrotu na danym papierze
wartosciowym. Podczas wyboru rynku gtéwnego nie s3 uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie,
dla ktérych utrudniony jest dostep do wiarygodnych danych lub dostepne dane nie spetniajg kryteriow jakosciowych.

4. W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gtéwnego na podstawie dokonania analizy w okresie i na zasadach
okreslonych w wust. 3, wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na podstawie innych kryteriow uzgodnionych
z Depozytariuszem.

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy, opisane w Prospekcie, sg zgodne z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Art. 19
Sprawozdania finansowe
1.  Roczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu i sprawozdania jednostkowe Subfunduszy podlegajg badaniu przez
biegtego rewidenta. Pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu i sprawozdania jednostkowe Subfunduszy podlegaja
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Biegtych rewidentow wybiera Towarzystwo.

Roczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu i sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zatwierdzane sg przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Rozdziat 6. Zasady zarzadzania Funduszem

Art. 20
Sposob reprezentacji i odpowiedzialnos¢ Towarzystwa
1. Fundusz posiada osobowos¢ prawna.

2. Towarzystwo zarzadza Funduszem i podejmuje w tym zakresie wszelkie decyzje oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach
z osobami trzecimi.

3. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w sposéb okreslony dla reprezentacji Towarzystwa w jego statucie. Do reprezentowania
Towarzystwa upowaznieni s3: Prezes Zarzadu Towarzystwa - samodzielnie, dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa
dziatajacy tacznie lub jeden cztonek Zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z prokurentem.

4.  Towarzystwo zobowigzane jest w szczegélnosci do zapewnienia prawidtowego funkcjonowania Funduszu poprzez wtasne
dziatanie i poprzez nadzorowanie dziatan Agenta Transferowego.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem ijego reprezentacji, chyba ze niewykonanie
lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Rozdziat 7. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu wspélne dla wszystkich Subfunduszy

Art. 21
Postanowienia ogolne
1. Cele inwestycyjne Subfunduszy wskazane sg w Czesci Il Statutu.

2. Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu
i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu sg subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK,
czyli subfunduszami, ktorych polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego
w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

4. Jezeli Cze$¢ Il Statutu nie stanowi inaczej, postanowienia niniejszego rozdziatu maja zastosowanie do kazdego
z Subfunduszy.

Art. 22
Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy

1. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszy, z zastrzezeniem ust. 2, art. 23 i art. 24, wytacznie w:

(1) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentoéw,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy lub - za zgodg Komisji - w bankach
zagranicznych w rozumieniu Ustawy, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub kt6re mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt (1) i (2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego,
albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno
Panstwo Cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspé6lnotowym - w rozumieniu Ustawy,
albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspolnotowym — w rozumieniu Ustawy, lub

¢)  emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pke (1),

(5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt (1), (2) i (4), z tym ze taczna wartos¢
tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. llekro¢ w niniejszym rozdziale jest mowa o papierach wartosciowych, rozumie sie przez to akcje, prawa poboru, prawa
do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne
papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z akgji lub z zaciggniecia
dtugu, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

4. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszy wytacznie w aktywa denominowane w walucie polskiej lub w walutach innych
Panstw Cztonkowskich oraz panstw nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie.

5. t3gcznawartos¢ lokat denominowanych w walutach innych niz waluta polska nie moze przekroczyc¢ 30% (trzydziestu procent)
wartosci Aktywow danego Subfunduszu.

6. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

7. Fundusz na rachunek Subfunduszu, stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o PPK oraz przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 37 ust. 18 tej ustawy, a takze zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych, przepisy art. 113 ust. 4, art. 116a i art. 116b tej ustawy oraz przepisy
wykonawcze wydane na podstawie art. 116d Ustawy w zakresie, w jakim dotycza specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, o ile przepisy
rozdziatu 6 Ustawy o PPK nie stanowig inaczej. Do Funduszu nie stosuje sie przepisow art. 94 i art. 94a Ustawy, a takze
przepisow wykonawczych wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 tej ustawy. W zakresie nieuregulowanym Statutem kazdy
Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat iinne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie
i w Ustawie o PPK.

Art. 23
Zasady lokowania Aktywow Subfunduszy w instrumenty pochodne
1. Fundusz moze zawierac na rachunek Subfunduszy umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

(1) takie instrumenty pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
Panstwie Cztonkowskim oraz na Rynkach w przypadku instrumentéw pochodnych wystandaryzowanych,

(2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a)  kurséw, cen lub wartoséci papierdow wartosciowych iinstrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez

Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢

w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
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finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoéciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

(3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

(4) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt (1) - (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

(5) ich wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 22, lub przez rozliczenie
pieniezne.
2. Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszy umowy majace za przedmiot wystandaryzowane
lub niewystandaryzowane:

(1) terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,
(2)  kontrakty terminowe, warranty i opcje, dla ktérych baze stanowig akcje oraz indeksy gietdowe,

(3) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowia dtuzne papiery wartosSciowe, instrumenty rynku pienieznego, stopy
procentowe,

(4) transakcje swap na stope procentowa,
(5) transakcje swap walutowy.

3. Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1), bedzie dopasowanie instrumentéw
do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu/sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych cena jest wyrazona
w odpowiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (2) - (5) beda:
ptynnos¢ tych instrumentoéw, koszty transakcji oraz - w przypadku instrumentéw niewystandaryzowanych ocena
wiarygodnosci oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta.

4. Fundusz na rachunek Subfunduszy bedzie zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 2 pkt (1), pod warunkiem ze Subfundusz bedzie posiadat aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo
bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakgji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub naleznos¢
wyrazona w walucie obcej. Subfundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt (2) pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji
pomiedzy akcje a instrumenty dtuzne oraz zmian wielkosci pozycji w akcjach poszczegélnych spotek, z uzyciem
instrumentéw pochodnych, jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakgji na rynku akgji lub transakcje na rynku akcji
sg niemozliwe badz utrudnione. Subfundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt (3) - (5), gdy oczekiwany kierunek zmian stop procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwosc¢
osiggniecia wyzszej stopy zwrotu z czesci dtuznej portfela Subfunduszu. Transakcje, ktérych przedmiotem
s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, beda zawierane z podmiotami spetniajgcymi
kryteria wskazane w & 5 ust. 1 pkt 1) Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, bedgacymi bankami krajowymi, bankami zagranicznymi, instytucjami
kredytowymi, w rozumieniu Ustawy, oraz posiadajgcymi w dniu zawarcia transakgji:

(1) rating dtugoterminowy na poziomie inwestycyjnym nadany przez co najmniej jedng z nastepujacych agengiji
ratingowych: Moody's, Standard and Poor's lub Fitch lub

(2) kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500.000.000,00 zt (pieciuset milionéw ztotych) albo jej réwnowartosci
w walucie obcej,

lub ich oddziatami.

5. Zzawieraniem umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, wigza sie nastepujace rodzaje
ryzyk:

(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umoéw z Funduszem z przyjetych
zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci
niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytutu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,

(2)  ryzyko rynkowe, polegajace na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut, wielkosci
rynkowych stép procentowych, cen akgji oraz wartosci indeksow gietdowych,

(3)  ryzyko ptynnosci, polegajgce na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach,
bez negatywnego wptywu na ceng zbywanych instrumentéw lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia
otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentoéw,

(4)  ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajace na zastosowaniu danych rynkowych zawierajacych btedy, co moze
spowodowaé wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajacej ich
wartosci godziwe;j.

6. Fundusz moze nabywa¢ na rachunek Subfunduszy papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym,
na warunkach okreslonych w Ustawie.
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Art. 24
Inwestycje Subfunduszy w tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
1. Subfundusz moze nabywac:

(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
(2)  tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy,
(3)  tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a)  instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika bezposrednio lub
posrednio z aktywow tych instytucji albo zapewniaja, ze gietdowa wartosc¢ tytutdw uczestnictwa tych instytucji
nie rézni sie w znaczny spos6b od wartosci aktywéw netto na tytuty uczestnictwa tych instytucji,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

q) przepisy wtasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrone intereséw inwestorow w zakresie
co najmniej takim, jak okreslong w prawie wspoélnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania
W papiery wartosciowe,

d) instytucje te s3 obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

2. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne jak dla funduszu inwestycyjnego otwartego lub
tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa instytucji wsp6lnego inwestowania, o ktérej mowa
wust. 1, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady
i ograniczenia inwestycyjne jak dla funduszu inwestycyjnego otwartego, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdélnego
inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajaca sie z subfunduszy
i kazdy zsubfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna wiecej niz 20% (dwadzieécia procent) wartoéci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.

3. taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania inne niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne jak dla funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzszac 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

4.  Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktore nie spetniajg wymogow wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6
oraz art. 107 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczeg6lnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w rozdziale 1 dziatu
V Ustawy, zapewniajace ochrone inwestorow.

5. Jezeli Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania, o ktérej mowa wust. 1 pkt (3), zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub
odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

6. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztéw
catkowitych obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania nie przekracza 0,3% (trzech dziesigtych
procenta) w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wiekszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.
W przypadku gdy instytucja wspélnego inwestowania nie publikuje wskaznika kosztéw catkowitych, Fundusz dziatajacy
na rachunek Subfunduszu moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw publikowany przez instytucje wspo6lnego inwestowania,
rownowazny wskaznikowi kosztow catkowitych.

7.  Jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, z wytaczeniem
lokat, o ktérych mowa w ust. 4, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywow
stanowigcych Aktywa Subfunduszu.

8.  Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac¢ wiecej niz 1% (jeden procent) wartosci swoich Aktywow
w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 4, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego, lub lokaty, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 Ustawy, zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

9.  Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat, o ktérych mowa w ust. 4, pod warunkiem, ze:
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(1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucjg wspélnego inwestowania nie
przekracza 1,5% (jeden i piec dziesigtych procenta) wartosci aktywéw w skali roku oraz wynagrodzenie za osiggniety
wynik nie przekracza 20% (dwadziescia procent) wypracowanego zysku,

(2)  sposéb naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktérym mowa w pkt (1), zapewnia, ze w kolejnych okresach
wynagrodzenie za osiggniety wynik jest pobierane wytacznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktérego
wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane w okresach wczeéniejszych (zasada high water mark),

(3)  Fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspélnego inwestowania publikujg informacje o wartosci godziwej
certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa nie rzadziej niz jeden raz na trzy miesiace,

(4)  certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio
statutu funduszu inwestycyjnego zamknietego lub regulaminu instytucji wspélnego inwestowania.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 8, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspo6lnego inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu narynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym
w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka
inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie, beda one
odzwierciedlaé sktad indeksu rynku regulowanego.

taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 4 oraz lokat, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 Ustawy, nie moze przekroczy¢
10% (dziesiec¢ procent) wartoséci Aktywow Subfunduszu. Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze nabywac
wiecej niz 20% (dwadziescia procent) tacznej wartosci wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucje wspélnego
inwestowania, o ktérych mowa w ust. 4.

Art. 25
Kryteria doboru lokat Subfunduszy
Fundusz, dokonujac wyboru lokat do Aktywow Subfunduszy, kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego danego Subfunduszu,
przy jednoczesnym dostosowaniu poziomu ryzyka realizowanych inwestycji do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu,
okreslonego w przepisach Czesci Il Statutu w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy oddzielnie, wedtug zasad opisanych
w niniejszym rozdziale.

Kazdy Subfundusz, dokonujac wyboru lokat, kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego. Przy doborze lokat zachowana bedzie
przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomiedzy klasy aktywéw. Pod uwage brana bedzie takze ocena perspektyw
gospodarczych regionéw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego
stopnia dywersyfikacji portfela. Gtéwne kryteria doboru w ramach poszczegélnych kategorii lokat sg nastepujace:

(1) dla akgji i instrumentéw o podobnym charakterze:

a) analiza fundamentalna, w ramach ktorej przewiduje sie uzycie miedzy innymi analizy wskaZnikowej,
poréwnawczej lub zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, a takze ocene jakosciowa obejmujacg miedzy
innymi produkty oferowane przez spétke, jej pozycje rynkowa i przewagi konkurencyjne, ocene perspektyw
rozwoju emitenta, kadre zarzadzajaca i jej zaangazowanie, tad korporacyjny oraz standardy zarzadzania
ryzykiem spotecznym i Srodowiskowym,

b)  prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c)  prognozowana stopa zwrotu z papieru warto$ciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

d)  analiza ptynnosci papieru warto$ciowego, w tym ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery
wartosciowe i ich podazy,

e)  w przypadku praw poboru - réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki;

(2)  dla dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:

a)  oczekiwania dotyczace poziomu rynkowych stép procentowych i ich terminowej struktury,

b)  oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczegélnosci ryzyka niewyptacalnosci
emitenta i ryzyka ptynnosci instrumentu,

c)  poziom ryzyka walutowego,

d)  wptyw na ryzyko stopy procentowej catego portfela,

e)  struktura ptynnosciowa portfela;

(3) dla depozytow:

a)  wysokos¢ oprocentowania,

b)  ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscia kontrahenta,

c)  ryzyko ograniczonej ptynnosci;

(4) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspo6lnego inwestowania:

a) mozliwos¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywéw, region lub temat inwestycyjny,
b) mozliwosc¢ efektywnej dywersyfikacji lokat danego Subfunduszu,
) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
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instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu,

d) kryteria ilosciowe, w tym miedzy innymi analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz
efektywnosci zarzadzania,

e) kryteria jakoSciowe, w tym miedzy innymi analiza stabilnosci zespotéw zarzadzajacych, analiza stylu
zarzadzania, analiza jakosci procesu inwestycyjnego,

f) analiza kosztéw obcigzajacych uczestnikdéw oraz wielkosé aktywédw danego funduszu lub instytucji wspélnego

inwestowania.
W celu zapewnienia ptynnosci, $rodki danego Subfunduszu mogg by¢ utrzymywane na rachunkach bankowych
w instytucjach o niskim ryzyku niewyptacalnosci oraz lokowane w dtuzne papiery wartosciowe o niskim ryzyku stopy
procentowej emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

3. Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszy w instrumenty rynku pienieznego, obligacje, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
z zaciaggniecia dtugu, bierze pod uwage perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy akceptacji ryzyka
stép procentowych.

4.  Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszy w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica, przeprowadza ocene tych
funduszy lub instytucji, z uwzglednieniem kryteriéw ilosciowych (analiza historycznych stép zwrotu funduszy, analiza
wskaznikéw stuzgcych ocenie efektywnosci funduszy, analiza stabilnosci wynikéw funduszy) oraz kryteriow jakoSciowych
(analiza stabilnosci zespotéw zarzadzajacych, analiza stylu zarzadzania, analiza jakoSci procesu inwestycyjnego).

5. W celu zapewnienia ptynnosci, srodki Subfunduszy sg utrzymywane na rachunkach bankowych, w instytucjach o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez emitentow
o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

6.  Kryterium doboru lokat dla depozytéw bankowych stanowig perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu
(oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig kontrahenta iryzyka
ograniczonej ptynnosci.

Art. 26
Zasady dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy

1. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszy, czes¢ Aktywow

Subfunduszy na rachunkach bankowych.

2. Fundusz moze lokowac na rachunek Subfunduszu do 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot. Fundusz, dziatajagc na rachunek
Subfunduszu, moze lokowac ponad 5% (piec¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢
procent), w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub instrumenty rynku pienieznego, jezeli taczna
wartosc tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 5, moze lokowa¢ na rachunek Subfunduszu do 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, Pafnstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Pafnstwa Cztonkowskiego, panstwo
nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno Panstwo Cztonkowskie.

4. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 5, moze lokowac na rachunek Subfunduszu do 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 3, przy
czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakgcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

5.  Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartoséci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim wypadku Fundusz jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych
emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

6.  Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdania finansowe.
W przypadku, o ktbrym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowac wiecej niz
5% (pie¢ procent), nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim.
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7. taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz, dziatajac
na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartoséci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%
(dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 4 oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

8.  Fundusz moze lokowac na rachunek Subfunduszu do 25% (dwudziestu pieciu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu
w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i instrumenty, o ktérych mowa w art. 97 ust. 1 pkt 2) Ustawy.

9.  Lokat, o ktoérych mowa w ust. 3-5 oraz 8, nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 2 oraz 6-7.

Art. 27
Czesc Dtuzna i Czes¢ Udziatowa
1. Fundusz, w ramach Czesci Dtuznej lokat Subfunduszy, moze lokowac:

(1) nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) wartosci Aktywoéw danego Subfunduszu w:

(@) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny Panstwa
Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez
organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

(b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 (sto osiemdziesiat) dni w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe
posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,

(2) nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywoéw danego Subfunduszu w inne niz wymienione w pkt (1)
instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywéw danego Subfunduszu moze
by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

2. Fundusz, w ramach Czesci Udziatowej lokat Subfunduszy, moze lokowac:

(1) nie mniej niz 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywoéw danego Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych, wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20,

(2) nie wiecej niz 20% (dwadzieScia procent) wartosci Aktywoéw danego Subfunduszu w akcje, prawa do akgji, prawa
poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne wchodzace w sktad indeksu mwWIG40 lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks mWIG40,

(3) nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywéw danego Subfunduszu w akcje, prawa do akgji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane na GPW inne niz wymienione w pkt (1)
i (2) oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz w akcje,
prawa od akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych,

(4)  nie mniej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw danego Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym
do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym
s3 te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

3. Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej lub Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu
uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji
wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Llub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem
lokat danego Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Art. 28
Zasady dywersyfikacji wynikajace ze Zdefiniowanej Daty Subfunduszy

1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszy dazy do ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika, w taki sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywédw danego Subfunduszu beda
ksztattowaty sie nastepujaco:

(1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swoja Zdefiniowang Date, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
wiekszy niz 15% (pietnascie procent), a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesiat piec
procent) wartosci Aktywdw danego Subfunduszu,

(2) wokresie pieciu lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt (1), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz

15



& Santander

Fundusze Inwestycyjne

10% (dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywoéw danego
Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% (siedemdziesigt procent) oraz wiekszy niz 90%
(dziewiecdziesiat procent) wartosci Aktywoéw danego Subfunduszu, przy czym w trakcie trwania tego okresu udziat
Czesci Udziatowe] bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej,

(3) wokresie pieciu lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt (2), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
25% (dwadziescia pie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% (piecdziesiat procent) wartosci Aktywéw danego
Subfunduszu, a udziat Czeséci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% (piecdziesigt procent) oraz wiekszy niz 75%
(siedemdziesiat pie¢ procent) wartosci Aktywow danego Subfunduszu,

(4)  wokresie dziesieciu lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt (3), udziat Czesci Udziatowe] nie moze by¢ mniejszy
niz 40% (czterdziesci procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesigt procent) wartosci Aktywdw danego
Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% (trzydziesci procent) oraz wiekszy niz 60%
(szes¢édziesiat procent) wartosci Aktywéw danego Subfunduszu,

(5) poczawszy od dnia utworzenia nowego Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt (4), udziat
Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% (sze$c¢dziesigt procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
(osiemdziesiat procent) wartoéci Aktywow danego Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20%
(dwadziescia procent) i wiekszy niz 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywoéw danego Subfunduszu.

2. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i CzeSci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje
posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wsp6lnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych
danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Art. 29
Udzielanie pozyczek z Aktywdw Subfunduszy
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywoéw Subfunduszu, ktérych przedmiotem s3a zdematerializowane
papiery wartosciowe, na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

Art. 30
Zasady zaciggania kredytow i pozyczek do Aktywow Subfunduszy oraz transakcje z Depozytariuszem
1.  Fundusz moze zacigga¢ na rachunek Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, o tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesie¢
procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze zawrzec¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, jezeli
zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikdw i nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow.

Rozdziat 8. Zasady pokrywania kosztow przez Fundusz i wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem

Art. 31
Koszty Funduszu i Subfunduszy
1. Fundusz moze pokrywac z Aktywow Subfunduszy koszty i optaty okreslone w art. 32 oraz w Czesci Il Statutu, w art. 46,
art. 51, art. 56, art. 61, art. 66, art. 71, art. 76, art. 81 i art. 86, w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy.

2.  Zobowiazania zwigzane z dziatalnoscig danego Subfunduszu obcigzaja wytacznie ten Subfundusz. Zobowiazania, ktére
dotycza catego Funduszu obcigzajg poszczeg6lne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

Art. 32
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem i Subfunduszami

1.  Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo.
Wynagrodzenie to jest sumg wynagrodzen Towarzystwa za zarzadzanie poszczeg6lnymi Subfunduszami, opisanych
w Czesci Il Statutu, w jego art. 47, art. 52, art. 57, art. 62, art. 67, art. 72, art. 77, art. 82 i art. 87. Maksymalna stawka
wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0,5% (pie¢ dziesigtych procenta) w skali roku od $redniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Funduszu. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem ustalone wedtug nizszej stawki
niz maksymalna stawka okreslona w zdaniu poprzednim.

2. Wynagrodzenie za zarzadzanie, o ktbrym mowa w ust. 1, jest naliczane w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy, w kazdym
Dniu Wyceny, w wysokosci 1/365 albo 1/366 (w roku przestepnym) odpowiedniej stawki, za kazdy dzien roku, od Wartosci
Aktywow Netto danego Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzienh Wyceny, na ktéry naliczane jest
wynagrodzenie. Za dzien niebedacy Dniem Wyceny, podstawa do naliczenia wynagrodzenia jest Wartos¢ Aktywdw Netto
Subfunduszu przypadajaca na ostatni Dzienh Wyceny przed tym dniem. Wynagrodzenie wyptacane jest do pigtego Dnia
Roboczego miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry zostato naliczone.

3. Towarzystwo przy pobieraniu wynagrodzenia za zarzadzanie bedzie stosowac ograniczenia wskazane w art. 49 ust. 5
Ustawy o PPK poczawszy od 30 czerwca 2021 r.

4.  Oprocz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktbrym mowa w ust. 1, Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety
wynik. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za osiggniety wynik wynosi 0,1% (jedna dziesigta procenta) Sredniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w odniesieniu do kazdego z wydzielonych Subfunduszy. Wynagrodzenie to moze by¢
pobierane pod warunkiem:
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(1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez dany Subfundusz za dany rok,

(2)  osiagniecia w danym roku, przez dany Subfundusz, stopy zwrotu przewyzszajacej stope referencyjna, o ktérej mowa
w ust. §,
(3) osiagniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz na poziomie
nie nizszym niz 75% (siedemdziesiat pie¢ procent) najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.
5. Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest rowne wartosci rezerwy na wynagrodzenie za osiggniety wynik, ustalonej na ostatni
Dzieh Wyceny w okresie rozliczeniowym, i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) Dnia Roboczego
po zakonczeniu roku. Towarzystwo tworzy rezerwe na wynagrodzenie za osiagniety wynik w ksiegach rachunkowych
Funduszu na kazdy Dzien Wyceny, z zachowaniem terminu, o ktérym mowa w ust. 7.
6.  Wartosc¢ rezerwy na wynagrodzenie za osiggniety wynik, o ktérej mowa w ust. 5, na dany Dzieh Wyceny w biezacym okresie
rozliczeniowym wyraza sie wzorem:
SR
WI; = min[ST X L x <WAN]Ud — WR x (1 +ﬁ X LD)) ;0,1% X WAN]
z zastrzezeniem, ze gdy co najmniej jeden z warunkéw wskazanych ponizej nie jest spetniony, W1, wynosi 0.

WANJU4 SR
(1) (—WR )—1 > % LD

(2) WANJU, > WANJU(0) X (1 +SR1) X .. X (1+ =X LD)

gdzie:

wi, - wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie za osiggniety wynik, naliczonej w Dniu Wyceny d;

ST - stawka wynagrodzenia za osiaggniety wynik, nie wyzsza niz 20% (dwadziescia procent);

L- Srednia liczba Jednostek Uczestnictwa w okresie od poczatku biezgcego okresu rozliczeniowego do dnia
poprzedzajgcego Dzien Wyceny, zaokraglona z doktadnosciag do jednej tysiecznej Jednostki Uczestnictwa;

WANJU, -  techniczna Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca
Wartosci  Aktywdéw Netto Subfunduszu nalJednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu
wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 1, a przed naliczeniem wynagrodzenia za osiggniety
wynik;

WR - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku
kalendarzowym;

SR - stopa referencyjna ustalona zgodnie z ust. 8 ponizej;

LD - liczba dni kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d;

WAN - Srednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu od pierwszego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym do dnia

poprzedzajacego Dzieh Wyceny d;

WANJU(0) - Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w ostatnim roku kalendarzowym,
w ktérym Towarzystwu nie przystuguje wynagrodzenie za osiaggniety wynik, zgodnie z art. 49 ust. 4a Ustawy
o PPK;

SR1, ..., SR - stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym, nastepujacym po okresie, o ktbrym mowa w art. 49
ust. 4a Ustawy o PPK, ..., biezagcym okresie rozliczeniowym.

7.  Przepis6w ust. 4 - 6 nie stosuje sie w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 (dwéch) lat od dnia
utworzenia danego Subfunduszu.

8.  Stopa referencyjna, o ktérej mowa w ust. 4 pkt (2) oraz ust. 6 jest rowna:

(1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat zdefiniowanga date - wiekszej z dwdch wartosci: rentownosci
obligacji o statym oprocentowaniu, emitowanych przez Skarb Panstwa, o terminie do wykupu 5 (pieciu) lat,
obliczanej w okresie od dnia 1 (pierwszego) wrzesnia do dnia 30 (trzydziestego) listopada roku kalendarzowego
poprzedzajacego okres rozliczeniowy, przy zatozeniu, ze rok kalendarzowy ma 365 (trzysta szesc¢dziesiat piec) dni,
zaokraglonej do dwoch miejsc po przecinku w dét, lub zero;

(2) w okresie pieciu lat kalendarzowych poprzedzajacych rok, w ktérym Subfundusz osiggnat zdefiniowang date -
wartosci, o ktérej mowa w pkt (1), powigkszonej o 0,5 (pie¢ dziesigtych) punktu procentowego;

(3) w okresie pieciu lat kalendarzowych poprzedzajacych okres, o ktérym mowa w pkt 2 - wartosci, o ktérej mowa
w pkt (1), powiekszonej o 1,0 (jeden) punkt procentowy;

(4) wokresie dziesieciu lat kalendarzowych poprzedzajacych okres pieciu lat kalendarzowych, o ktérym mowa w pkt 3
- wartosci, o ktérej mowa w pkt (1), powiekszonej o 1,5 (jeden i piec¢ dziesigtych) punktu procentowego;

(5) w okresie do dnia rozpoczecia okresu dziesieciu lat kalendarzowych, o ktérym mowa w pkt 4 - wartosci, o ktorej
mowa w pkt (1), powiekszonej o 2,5 (dwa i pie¢ dziesigtych) punktu procentowego.

9. W przypadku niespetnienia warunku opisanego w ust. 4 pkt (3), Towarzystwo rozwigzuje rezerwe na wynagrodzenie
za osiggniety wynik Subfunduszu w Dniu Wyceny, w ktérym powziete zostaty informacje, o ktérych mowa w ustepie 4 pkt
(3) powyzej, nie p6zniej jednak niz w terminie do konca danego roku.

17



& Santander

Fundusze Inwestycyjne

10. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik ustalone wedtug nizszej stawki, niz maksymalna stawka
okreslona w ust. 6.

Rozdziat 9. Wykonywanie funkcji depozytariusza

Art. 33
Wykonywanie funkcji depozytariusza
1.  Depozytariusz na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu oraz
Subrejestry Aktywow Subfunduszy oraz wykonuje inne obowigzki depozytariusza okreslone Ustawg i Rozporzadzeniem
231/2013.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikdw, niezaleznie od Towarzystwa.

Depozytariusz moze, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, powierzy¢ przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy
zagranicznemu wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu
w zakresie i na zasadach opisanych w Ustawie i Rozporzadzeniu 231/2013.

Art. 34
Obowigzki Depozytariusza
1. Obowiazki Depozytariusza wynikajace zumowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu wskazane
sg w Prospekcie.

2. Szczegb6towe obowigzki Depozytariusza sg ustalone w umowie miedzy Towarzystwem, Funduszem i Depozytariuszem.

Rozdziat 10. Zgromadzenie Uczestnikéw

Art. 35
Podstawowe zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikow
1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikdéw. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest w przypadkach wskazanych
Ustawie.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w siedzibie Funduszu (Poznan) albo w Warszawie.

Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy, wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug
stanu na koniec drugiego Dnia Roboczego poprzedzajagcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach dotyczacych
tylko okreslonego Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy tego Subfunduszu.

4.  0d dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie
i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérego dotyczy Zgromadzenie Uczestnikow.

5. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla Ustawa, Statut oraz regulamin przyjety przez
to zgromadzenie. Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu przyjmuje regulamin, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, zwykta
wiekszoscig gtosow.

Art. 36
Tryb zwotywania Zgromadzenia Uczestnikow

1. Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka
polecona lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 (dwadziescia jeden) dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow, z zastrzezeniem art. 38 ust. 9. Przed wystaniem zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Towarzystwo ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw w sposéb wskazany w art. 38 ust. 7.

2. Zawiadomienie, o ktbrym mowa w ust. 1, zawiera:

(1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow,

(2)  wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w Ustawie, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikéw ma wyrazi¢ zgode,
(3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
(4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw.

Art. 37
Wykonywanie prawa gtosu

1.  Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

2. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Pethomocnictwo powinno by¢
udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

3. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% (piecdziesiat
procent) Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa Dni Robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikow.

4.  Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa w art. 36 ust. 2 pkt (2).
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Rozdziat 11. Obowigzki publikacyjne Funduszu

10.

Art. 38
Udostepnianie informacji o Funduszu
Fundusz publikuje Prospekt, informacje, o ktérych mowa w ust. 3, kluczowe informacje dla inwestoréw, roczne i pétroczne
potaczone sprawozdania finansowe Funduszu isprawozdania jednostkowe Subfunduszy na stronie internetowej
Santander.pl/TFl, a w zakresie wymaganym przez Ustawe o PPK réwniez w Portalu PPK.

Potroczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu isprawozdania jednostkowe Subfunduszy sa publikowane
w terminie dwo6ch miesiecy od zakonczenia pierwszego pétrocza roku obrotowego. Roczne potgczone sprawozdania
finansowe Funduszu isprawozdania jednostkowe Subfunduszy sa publikowane w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia kluczowe informacje dla inwestoréw, informacje dla
klienta, o ktérej mowa w art. 222a ust. 1 Ustawy, umozliwiajac zapoznanie sie z nimi przed nabyciem Jednostek
Uczestnictwa. Udostepnieniu podlegajag réwniez istotne zmiany w powyzszych informacjach.

Fundusz jest zobowigzany bezptatnie udostepni¢ Uczestnikowi, na jego zadanie, roczne i potroczne potaczone sprawozdania
finansowe Funduszu i sprawozdania jednostkowe poszczegélnych Subfunduszy, a takze Prospekt z aktualnymi informacjami
o zmianach w tym Prospekcie.

Kluczowe informacje dla inwestoréw oraz Prospekt wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie, moga
by¢ udostepniane na trwatym nosniku informacji, w rozumieniu Ustawy, innym niz papier lub za posrednictwem strony
internetowej wskazanej w ust. 1. Na zadanie inwestora lub Uczestnika sg one dostarczane bezptatnie na papierze.

Fundusz udostepnia na stronie internetowej Towarzystwa, wskazanej wust. 1, aktualne informacje o zmianach
w Prospekcie oraz ujednolicong wersje kluczowych informacji dla inwestoréw obejmujaca wszystkie zmiany.

Z zastrzezeniem ust. 8, zmiany Statutu Funduszu iinne ogtoszenia wymagane Statutem lub przepisami prawa
sg publikowane na stronie internetowej wskazanej w ust. 1.

Jezeli przepisy prawa wymagaja publikacji w dzienniku, ogtoszenia beda dokonywane w dzienniku ,Gazeta Wyborcza",
a w razie zaprzestania jego publikacji - w dzienniku ,Parkiet”. Jezeli przepisy prawa wymagaja publikacji w inny sposéb niz
wskazany w zdaniu powyzej oraz w ust. 1, publikacja dokonywana jest zgodnie z zasadami okreslonymi w tych przepisach.
Od dnia ogtoszenia ozwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa,
wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoréw, udostepniana jest informacja o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow
Funduszu zawierajaca informacje, o ktérych mowa w art. 36 ust. 2.

Nie wczesniej niz czternastego dnia i nie pdzniej niz ostatniego dnia miesigca kalendarzowego, Fundusz publikuje sktady
portfeli Subfunduszy na stronie internetowej wskazanej w ust. 1. Sktady portfeli publikowane sa wedtug stanu na ostatni
Dzien Wyceny poprzedniego miesigca kalendarzowego w formie tabeli w pliku zapisanym w formacie ,pdf" oraz ,xls",
zawierajacej dane o Subfunduszu oraz o sktadnikach lokat okreSlonych w tabeli gtéwnej stanowiacej zatacznik
do Rozporzadzenia.
Art. 39
Ogtaszanie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Niezwtocznie po ich ustaleniu, Fundusz publikuje Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz cene
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy na stronie internetowej Santander.pl/TFI.

Rozdziat 12. taczenie Subfunduszy

Art. 40
taczenie Subfunduszy
Subfundusze moga podlegac taczeniu.

Towarzystwo bedzie taczyto Subfundusze w przypadku tacznego wystapienia ponizszych przestanek:

1)  osiagniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty,

2)  spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu ponizej 2.000.000,00 zt (dwéch milionéw ztotych).

Subfunduszem przejmowanym jest Subfundusz, w stosunku do ktérego wystapity przestanki, o ktérych mowa w ust. 2.

Towarzystwo taczy Subfundusz przejmowany z innym Subfunduszem, ktéry osiagnat swoja Zdefiniowana Date,
bez koniecznosci uzyskania zgody Komisji, albo z innym Subfunduszem, ktéry osiggnie swojg Zdefiniowana Date w ciggu
5 lat od dnia wystapienia zdarzenia, o ktbrym mowa w ust. 2, za zgodg Komisji.

Towarzystwo, w terminie siedmiu dni od dnia wystapienia przestanek okreslonych w ust. 2, ogtasza o zamiarze potaczenia
Subfunduszu przejmowanego z innym Subfunduszem, ktéry osiggnat swojg Zdefiniowang Date, w spos6b wskazany
w art. 38 ust. 7, wskazujac w tresci ogtoszenia w szczegélnosci:

1) Subfundusz przejmujacy i Subfundusz przejmowany;

2)  dzien, od ktérego wptaty do Subfunduszu przejmowanego, zlecenia nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z Subfunduszem przejmowanym oraz wnioski o Wyptate, Wyptate Transferowa lub Zwrot srodkéw
zgromadzonych w Subfunduszu przejmowanym beda uwazane odpowiednio za Wptaty do Subfunduszu
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przejmujacego, zlecenia nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem przejmujacym
oraz wnioski o Wyptate, Wyptate Transferowa lub Zwrot srodkéw zgromadzonych w Subfunduszu przejmujacym;

3)  termin, po uptywie ktérego Subfundusz przejmowany nie bedzie zbywat i odkupowat Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku, gdy nie jest mozliwe potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3, z Subfunduszem wydzielonym
w Funduszu, ktéry osiggnat Zdefiniowang Date, nie nastepuje otwarcie likwidacji Subfunduszu, o ktbrym mowa w ust. 3,
jezeli na wniosek Towarzystwa ztozony w terminie siedmiu dni od dnia wystapienia zdarzenia, o ktébrym mowa w ust. 2,
Komisja udzieli zgody na potaczenie tego Subfunduszu z innym Subfunduszem, wydzielonym w Funduszu, ktéry osiggnie
swojg Zdefiniowang Date w ciggu 5 lat od dnia wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 2. Po wyrazeniu zgody przez
Komisje Towarzystwo ogtasza o zamiarze potaczenia w tresci ogtoszenia, wskazujgc w szczegélnosci elementy opisane
w ust. 5.

Potaczenie nastepuje poprzez przeniesienie Aktywow Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz
przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w zamian
za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Jezeli potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 2, nie bedzie mozliwe z powodu:

1)  nieosiagniecia swojej Zdefiniowanej Daty przez zaden inny Subfundusz wydzielony w Funduszu,

2)  nieosiagniecia swojej Zdefiniowanej Daty w ciggu 5 lat od dnia wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 2, przez
zaden inny Subfundusz wydzielony w Funduszu

- otwarcie likwidacji Subfunduszu nastepuje z dniem wystagpienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 2.

Jezeli potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3, nie bedzie mozliwe z powodu odmowy udzielenia zgody przez
Komisje na potaczenie, o ktérej mowa w ust. 6, otwarcie likwidacji Subfunduszu nastepuje z dniem, w ktérym decyzja Komisji
o0 odmowie zgody na potaczenie, o ktérej mowa w ust. 6, stata sie ostateczna.

Do taczenia Subfunduszy stosuje sie odpowiednio przepisy Ustawy wtasciwe dla potaczenia wewnetrznego funduszy
inwestycyjnych, z uwzglednieniem Ustawy o PPK.

Rozdziat 13. Rozwigzanie Funduszu, reklamacje i postanowienia koncowe

Art. 41
Przestanki rozwigzania Funduszu i likwidacji Subfunduszu
Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadkach wskazanych w Ustawie.

Towarzystwo moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu, w przypadku gdy po uptywie pieciu lat od dnia utworzenia
Funduszu Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu nie przekracza 100.000.000,00 zt (sto milionéw ztotych). Towarzystwo ogtosi
w sposéb wskazany w art. 38 ust. 7 o podjeciu przez Towarzystwo decyzji, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym.

Tryb i warunki likwidacji Funduszu okresla Ustawa i Ustawa o PPK.
Likwidacja Subfunduszy nastepuje w przypadkach wskazanych w Ustawie i Ustawie o PPK.

Art. 42
Reklamacje
W kazdym czasie Uczestnik badz osoba niebedaca Uczestnikiem jest uprawniona do ztozenia reklamacji dotyczacej dziatania
lub zaniechania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiotow, ktérym Towarzystwo powierzyto wykonywanie czynnosci.

Reklamacje s3 rozpoznawane zgodnie zregulaminem rozpatrywania reklamacji obowiazujagcym w Towarzystwie,
dostepnym na stronie internetowej Santander.pl/TFl. Towarzystwo rozpoznaje reklamacje w terminie 30 (trzydziestu) dni
od daty ich otrzymania przez Towarzystwo lub inny podmiot wskazany w tresci wyzej wymienionego regulaminu,
z zastrzezeniem, ze w uzasadnionych przypadkach termin ten moze zostac przedtuzony.

Uczestnik badz inna osoba sktadajaca reklamacje winna dotozy¢ staran, by ztozy¢ reklamacje niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zaistnieniu okolicznosci stanowigcych przedmiot reklamacji, w celu umozliwienia Towarzystwu rzetelnego jej
rozpatrzenia.
Art. 43
Postanowienia koncowe
Postanowienia Statutu obowigzujg wszystkich Uczestnikow.

Wszelkie kwestie prawne nie ujete w Statucie beda rozstrzygane zgodnie z przepisami prawa polskiego.

Postanowienia Statutu wskazujace mozliwos¢ dokonywania przez Fundusz lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na London Stock Exchange w Londynie lub zawierania przez Fundusz umow,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na wyzej wymienionym rynku jako rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Pafstwo Cztonkowskie, beda obowigzywaty od dnia
nastepujacego po dniu, w ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktébrym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspélnoty Energii Atomowe;j.
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CzZESC I POSTANOWIENIA ODREBNE DLA POSZCZEGOLNYCH SUBFUNDUSZY

Rozdziat 14. Santander PPK 2025
Art. 44
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zdefiniowang Datg Subfunduszu jest 2025 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla os6b urodzonych w latach 1963-1967,
a takze przed rokiem 1963.

Art. 45
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych oraz
zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zgodnie
z zasadami okreslonymi w art. 22, art. 23 i art. 24 Czesci | Statutu.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 25 Czesci | Statutu.

3. Zzastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 26
- 28 Czesci | Statutu.

4.  Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym terminie,

Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu, w kolejnych przedziatach czasowych, wedtug ponizszych zasad:

(1) do dnia 31 grudnia 2019 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) oraz
nie moze by¢ wiekszy niz 50% (piec¢dziesiat procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 50% (piecdziesiat procent) oraz wiekszy niz 75% (siedemdziesiat pie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu,

(2) od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 10%
(dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% (siedemdziesiat procent) oraz wiekszy niz 90% (dziewiecdziesigt procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej,

(3) oddnia 1 stycznia 2025 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wigkszy niz 15% (pietnascie procent), a udziat Czesci
Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesiat piec procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
5. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek, ktére moga byc¢ zaciggane lub udzielane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
oraz warunki zawierania uméw z Depozytariuszem, zostaty okreslone w art. 29 i art. 30 Czesci | Statutu.

Art. 46
Rodzaje, maksymalna wysokosc, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz
1. Zzastrzezeniem ust. 2-5, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca
poprzedzajacego miesiagc ptatnosci) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu,

(2)  w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci
z Aktywow Subfunduszu,

(3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (1), (2), (4) i (7), ktére zwigzane sa z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw Aktywoéw Funduszu - obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie
sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

(4)  w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami,
o ktérych mowa w pkt (1) - (3) - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca poprzedzajacego miesiac
ptatnosci) Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

2. Oprocz wynagrodzenia za zarzadzanie i za osiggniety wynik, o ktérych mowa w art. 47, Fundusz moze pokrywac z Aktywow
Subfunduszu nastepujace koszty:

(1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

(2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw
Subfunduszu,

(3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

(4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu,

(5) wynagrodzenie Depozytariusza,

(6)  koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu i Subrejestrow Uczestnikéw Subfunduszu,
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(7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoScig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepisow prawa,
(8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
(9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,
(10) koszty likwidacji Subfunduszu,
(17) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5) i (6), moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu do wysokosci:

(1) 0,5% (piec¢ dziesigtych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym -
gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych),

(2)  sumy kwoty 50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych) i 0,05% (piec setnych procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionédw ztotych) - gdy Warto$c¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
jest wyzsza niz 10.000.000,00 zt (dziesie¢ miliondw ztotych).

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (11), moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,5%
(piec¢ dziesiagtych procenta) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

5. Koszty dziatalnoSci Subfunduszu, ktére nie sg pokrywane na zasadach okreslonych w ust. 2 pokrywa Towarzystwo
z wtasnych $rodkéw. W okresie, w ktérym Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000,00 zt (dwa miliony
ztotych), Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5), (6), (8) i (9).

Art. 47
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1.  Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 0,5% (piec¢ dziesigtych procenta) od $redniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za osiggniety wynik wynosi 0,1%
(jedna dziesiata procenta) od Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie za zarzadzanie i wynagrodzenie za osiggniety wynik sg naliczane i wyptacane Towarzystwu wedtug zasad
wskazanych w art. 32.
Art. 48
Minimalna wysokos¢ wptaty
Pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu, tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt (jeden
grosz).

Rozdziat 15. Santander PPK 2030
Art. 49
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowang Data Subfunduszu jest 2030 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb urodzonych w latach 1968-1972.

Art. 50
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych oraz
zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zgodnie
z zasadami okreSlonymi w art. 22, art. 23 i art. 24 Czesci | Statutu.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 25 Czesci | Statutu.

Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych
w art. 26 - art. 28 Czesci | Statutu.

4.  Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym terminie,
Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu, w kolejnych przedziatach czasowych, wedtug ponizszych zasad:

(1) do dnia 31 grudnia 2019 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% (czterdziesci procent) oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesiagt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 30% (trzydziesci procent) oraz wiekszy niz 60% (sze$¢dziesigt procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu,

(2) od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 25%
(dwadziescia pie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% (piecdziesiat procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% (piecdziesiat procent) oraz wiekszy niz 75% (siedemdziesiat piec
procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu,

(3) od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2029 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 10%
(dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% (siedemdziesiat procent) oraz wiekszy niz 90% (dziewiecdziesigt procent)
wartosci Aktywoéw Subfunduszu, przy czym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej,
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(4) oddnia 1 stycznia 2030 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15% (pietnascie procent), a udziat Czesci
Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesiat piec procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
5. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek, ktére moga by¢ zaciggane Llub udzielane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
oraz warunki zawierania umow z Depozytariuszem, zostaty okreslone w art. 29 i art. 30 Czesci | Statutu.

Art. 51
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz
1. Zzastrzezeniem ust. 2-5, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca
poprzedzajacego miesigc ptatnosci) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu,

(2)  w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci
z Aktywow Subfunduszu,

(3)  w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (1), (2), (4) i (7), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw Aktywoéw Funduszu - obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,

(4)  w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami,
o ktérych mowa w pkt (1) - (3) - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca poprzedzajgcego miesiac
ptatnosci) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy WartosSci Aktywéw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktoérych koszt dotyczy.

2. Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie i za osiggniety wynik, o ktérych mowa w art. 52, Fundusz moze pokrywac z Aktywow

Subfunduszu nastepujace koszty:

(1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

(2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywoéw
Subfunduszu,

(3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

(4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu,

(5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

(6)  koszty zwiazane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

(7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepisow prawa,

(8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,

(9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,

(10) koszty likwidacji Subfunduszu,

(17) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5) i (6), moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

(1) 0,5% (pie¢ dziesiatych procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym -
gdy Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych),

(2)  sumy kwoty 50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych) i 0,05% (piec setnych procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000,00 zt (dziesie¢ miliondw ztotych) — gdy Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu
jest wyzsza niz 10.000.000,00 zt (dziesie¢ miliondw ztotych).

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (11), moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,5%

(pie¢ dziesiagtych procenta) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg pokrywane na zasadach okreSlonych w ust. 2, pokrywa Towarzystwo
z wtasnych $rodkéw. W okresie, w ktdrym Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000,00 zt (dwa miliony
ztotych), Towarzystwo pokrywa z wtasnych $rodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5), (6), (8) i (9).

Art. 52
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem
1. Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 0,5% (pie¢ dziesigtych procenta) od $redniej
rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za osiggniety wynik wynosi 0,1%
(jedna dziesiata procenta) od Sredniej rocznej Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie za zarzadzanie i wynagrodzenie za osiggniety wynik sg naliczane i wyptacane Towarzystwu wedtug zasad
wskazanych w art. 32.
Art. 53
Minimalna wysokos¢ wptaty
Pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt (jeden
grosz).
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Rozdziat 16. Santander PPK 2035
Art. 54
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowang Datg Subfunduszu jest 2035 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb urodzonych w latach 1973-1977.

Art. 55
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych oraz
zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zgodnie
z zasadami okreslonymi w art. 22, art. 23 i art. 24 Czesci | Statutu.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 25 Czesci | Statutu.

Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 26
i 28 Czesci | Statutu.

4.  Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym terminie,
Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych, wedtug ponizszych zasad:

(1) do dnia 31 grudnia 2024 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% (czterdziesci procent) oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesiat procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 30% (trzydziesci procent) oraz wiekszy niz 60% (szeScdziesigt procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu,

(2) od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2029 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 25%
(dwadziescia piec procent) oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50% (piec¢dziesiat procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% (siedemdziesiat pie¢ procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu,

(3) od dnia 1 stycznia 2030 roku do dnia 31 grudnia 2034 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10%
(dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% (siedemdziesiat procent) oraz wiekszy niz 90% (dziewiecdziesigt procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej,

(4) oddnia 1 stycznia 2035 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15% (pietnascie procent), a udziat Czesci
Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesigt pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.
5. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek, ktére moga byc¢ zaciggane lub udzielane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
oraz warunki zawierania uméw z Depozytariuszem, zostaty okreslone w art. 29 i art. 30 Czesci | Statutu.

Art. 56
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz
1. Zzastrzezeniem ust. 2-5, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca
poprzedzajacego miesiagc ptatnosci) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu,

(2) w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci
z Aktywow Subfunduszu,

(3)  w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (1), (2), (4) i (7), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw Aktywoéw Funduszu - obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie
sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

(4)  w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami,
o ktérych mowa w pkt (1) - (3) - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca poprzedzajgcego miesiac
ptatnosci) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

2. Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie i za osiagniety wynik, o ktérych mowa w art. 57, Fundusz moze pokrywac z Aktywow

Subfunduszu nastepujace koszty:

(1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu,

(2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw
Subfunduszu,

(3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

(4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu,

(5)  wynagrodzenie Depozytariusza,
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(6)  koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

(7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepisow prawa,

(8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
(9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,
(10) koszty likwidacji Subfunduszu,
(17) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5) i (6), moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

(1) 0,5% (pie¢ dziesigtych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym -
gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych),

(2)  sumy kwoty 50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych) i 0,05% (piec setnych procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych) - gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
jest wyzsza niz 10.000.000,00 zt (dziesie¢ miliondw ztotych).

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (11), moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,5%
(piec¢ dziesigtych procenta) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie s3 pokrywane na zasadach okreslonych w ust. 2, pokrywa Towarzystwo
z wtasnych srodkow. W okresie, w ktérym Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000,00 zt (dwa miliony
ztotych), Towarzystwo pokrywa z wtasnych $rodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5), (6), (8) i (9).

Art. 57
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1.  Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 0,5% (piec¢ dziesigtych procenta) od $redniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Maksymalna wysokoS¢ wynagrodzenia za osiagniety wynik wynosi 0,1%
(jedna dziesiatg procenta) od Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie za zarzadzanie i wynagrodzenie za osiggniety wynik sg naliczane i wyptacane Towarzystwu wedtug zasad
wskazanych w art. 32.
Art. 58
Minimalna wysokos¢ wptaty
Pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt (jeden
grosz).

Rozdziat 17. Santander PPK 2040
Art. 59
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowang Data Subfunduszu jest 2040 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb urodzonych w latach 1978-1982.

Art. 60
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych oraz
zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zgodnie
z zasadami okresSlonymi w art. 22, art. 23 i art. 24 Czesci | Statutu.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 25 Czesci | Statutu.

Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 26
- art. 28 Czesci | Statutu.

4.  Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiagniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym terminie,
Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych, wedtug ponizszych zasad:

(1) do dnia 31 grudnia 2019 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 60% (szesc¢dziesigt procent) oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 20% (dwadziescia procent) i wiekszy niz 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

(2)  od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2029 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40%
(czterdziesci procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% (trzydziesci procent) oraz wiekszy niz 60% (sze$cdziesiat
procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

(3) od dnia 1 stycznia 2030 roku do dnia 31 grudnia 2034 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25%
(dwadziescia pie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% (piec¢dziesiat procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% (piecdziesigt procent) oraz wiekszy niz 75% (siedemdziesiat pie¢
procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
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(4) od dnia 1 stycznia 2035 roku do dnia 31 grudnia 2039 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 10%
(dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% (siedemdziesiat procent) oraz wiekszy niz 90% (dziewieédziesigt procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej,

(5)  oddnia 1 stycznia 2040 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15% (pietnascie procent), a udziat Czesci
Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesigt pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

5. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek, ktore moga byc¢ zaciggane lub udzielane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
oraz warunki zawierania uméw z Depozytariuszem, zostaty okreslone w art. 29 i art. 30 Czesci | Statutu.

Art. 61
Rodzaje, maksymalna wysokosc, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz
1. Zzastrzezeniem ust. 2-5, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca
poprzedzajacego miesigc ptatnosci) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu,

(2) w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci
z Aktywow Subfunduszu,

(3)  w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (1), (2), (4) i (7), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw Aktywoéw Funduszu - obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,

(4)  w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami,
o ktérych mowa w pkt (1) - (3) - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca poprzedzajgcego miesiac
ptatnosci) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

2. Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie i za osiggniety wynik, o ktérych mowa w art. 62, Fundusz moze pokrywac z Aktywow

Subfunduszu nastepujace koszty:

(1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu,

(2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywoéw
Subfunduszu,

(3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

(4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu,

(5) wynagrodzenie Depozytariusza,
(6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,
(7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepisow prawa,
(8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
(9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,
(10) koszty likwidacji Subfunduszu,
(11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5) i (6), moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu do wysokosci:

(1) 0,5% (piec¢ dziesigtych procenta) $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym -
gdy Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000,00 zt (dziesie¢ miliondw ztotych),

(2)  sumy kwoty 50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych) i 0,05% (piec setnych procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych) - gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
jest wyzsza niz 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych).

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (11), moga by¢ pokrywane z Aktywdw Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,5%
(piec¢ dziesiagtych procenta) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku.

5.  Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie s pokrywane na zasadach okreslonych w ust. 2, pokrywa Towarzystwo
z wtasnych $rodkéw. W okresie, w ktérym Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000,00 zt (dwa miliony
ztotych), Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5), (6), (8) i (9).

Art. 62
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.  Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 0,5% (pie¢ dziesigtych procenta) od $redniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za osiggniety wynik wynosi 0,1%
(jedna dziesiata procenta) od Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
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Wynagrodzenie za zarzadzanie i wynagrodzenie za osiggniety wynik sg naliczane i wyptacane Towarzystwu wedtug zasad
wskazanych w art. 32.

Art. 63
Minimalna wysokos¢ wptaty

Pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt (jeden

grosz).
Rozdziat 18. Santander PPK 2045
Art. 64
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Zdefiniowanga Datg Subfunduszu jest 2045 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla os6b urodzonych w latach 1983-1987.

Art. 65
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych oraz
zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zgodnie
z zasadami okreslonymi w art. 22, art. 23 i art. 24 Czesci | Statutu.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 25 Czesci | Statutu.

Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 26
- art. 28 Czesci | Statutu.

Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym terminie
Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych, wedtug ponizszych zasad:

(1) do dnia 31 grudnia 2024 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 60% (szesc¢dziesigt procent) oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 20% (dwadziescia procent) i wiekszy niz 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,

(2) od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2034 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 40%
(czterdziesci procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% (trzydziesci procent) oraz wiekszy niz 60% (szes$cdziesigt
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,

(3) od dnia 1 stycznia 2035 roku do dnia 31 grudnia 2039 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 25%
(dwadziescia piec procent) oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50% (piec¢dziesiagt procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% (piecdziesiat procent) oraz wiekszy niz 75% (siedemdziesiat pie¢
procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

(4) od dnia 1 stycznia 2040 roku do dnia 31 grudnia 2044 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 10%
(dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% (siedemdziesiat procent) oraz wiekszy niz 90% (dziewiecdziesigt procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej,

(5)  oddnia 1 stycznia 2045 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze byc¢ wiekszy niz 15% (pietnascie procent), a udziat Czesci
Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesigt piec procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Dopuszczalna wysokos¢ kredytéw i pozyczek, ktére moga by¢ zaciggane lub udzielane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

oraz warunki zawierania uméw z Depozytariuszem, zostaty okreslone w art. 29 i art. 30 Czesci | Statutu.

Art. 66
Rodzaje, maksymalna wysokosc, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz
Z zastrzezeniem ust. 2-5, koszty pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca
poprzedzajacego miesigc ptatnosci) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

(2)  w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci
z Aktywow Subfunduszu,

(3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (1), (2), (4) i (7), ktére zwigzane sa z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw Aktywéw Funduszu - obcigzaja one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie
sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

(4)  w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami,
o ktérych mowa w pkt (1) - (3) - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca poprzedzajacego miesiac
ptatnosci) Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie i za osiggniety wynik, o ktérych mowa w art. 67, Fundusz moze pokrywac z Aktywow
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Subfunduszu nastepujace koszty:

(1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania Aktywo6w Subfunduszu,

(2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywoéw
Subfunduszu,

(3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

(4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu,

(5)  wynagrodzenie Depozytariusza,
(6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,
(7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepisow prawa,
(8) koszty ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
(9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,
(10) koszty likwidacji Subfunduszu,
(17) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5) i (6), moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

(1) 0,5% (pie¢ dziesigtych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym -
gdy Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych),

(2)  sumy kwoty 50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych) i 0,05% (piec setnych procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych) — gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
jest wyzsza niz 10.000.000,00 zt (dziesie¢ miliondw ztotych).

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (11), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,5%
(pie¢ dziesiagtych procenta) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie s pokrywane na zasadach okreSlonych w ust. 2, pokrywa Towarzystwo
z wtasnych srodkow. W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000,00 zt (dwa miliony
ztotych), Towarzystwo pokrywa z wtasnych $rodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5), (6), (8) i (9).

Art. 67
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1.  Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 0,5% (pie¢ dziesigtych procenta) od $redniej
rocznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za osiggniety wynik wynosi 0,1%
(jedna dziesiata procenta) od Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
2. Wynagrodzenie za zarzadzanie i wynagrodzenie za osiggniety wynik sg naliczane i wyptacane Towarzystwu wedtug zasad
wskazanych w art. 32.
Art. 68
Minimalna wysokos$¢ wptaty
Pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt (jeden
grosz).

Rozdziat 19. Santander PPK 2050
Art. 69
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowang Data Subfunduszu jest 2050 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb urodzonych w latach 1988-1992.

Art. 70
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych oraz
zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zgodnie
z zasadami okreslonymi w art. 22, art. 23 i art. 24 Czesci | Statutu.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 25 Czesci | Statutu.

3. Zzastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 26
- art. 28 Czesci | Statutu.

4.  Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym terminie
Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych, wedtug ponizszych zasad:

(1) do dnia 31 grudnia 2029 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 60% (szesc¢dziesigt procent) oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 80% (osiemdziesiat procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
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by¢ mniejszy niz 20% (dwadzieScia procent) i wiekszy niz 40% (czterdzieSci procent) wartoséci Aktywow Subfunduszu,

(2)  od dnia 1 stycznia 2030 roku do dnia 31 grudnia 2039 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 40%
(czterdziesci procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% (trzydziesci procent) oraz wiekszy niz 60% (szes$cdziesiat
procent) warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,

(3) od dnia 1 stycznia 2040 roku do dnia 31 grudnia 2044 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25%
(dwadziescia piec procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% (piec¢dziesiat procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% (piec¢dziesiat procent) oraz wiekszy niz 75% (siedemdziesiat piec
procent) warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,

(4) od dnia 1 stycznia 2045 roku do dnia 31 grudnia 2049 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 10%
(dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% (siedemdziesiat procent) oraz wiekszy niz 90% (dziewieddziesigt procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej,

(5)  oddnia 1 stycznia 2050 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15% (pietnascie procent), a udziat Czesci
Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesigt pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

5. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek, ktére moga byc¢ zaciggane lub udzielane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
oraz warunki zawierania uméw z Depozytariuszem, zostaty okreslone w art. 29 i art. 30 Czesci | Statutu.

Art. 71
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz
1. Zzastrzezeniem ust. 2-5, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca
poprzedzajacego miesigc ptatnosci) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

(2) w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci
z Aktywow Subfunduszu,

(3)  w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (1), (2), (4) i (7), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw Aktywoéw Funduszu - obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,

(4)  w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami,
o ktérych mowa w pkt (1) - (3) - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca poprzedzajgcego miesiac
ptatnosci) Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktoérych koszt dotyczy.

2. Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie i za osiaggniety wynik, o ktérych mowa w art. 72, Fundusz moze pokrywac z Aktywow
Subfunduszu nastepujace koszty:

(1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu,

(2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw
Subfunduszu,

(3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

(4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu,

(5)  wynagrodzenie Depozytariusza,
(6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,
(7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepisow prawa,
(8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
(9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,
(10) koszty likwidacji Subfunduszu,
(17) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5) i (6), moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

(1) 0,5% (pie¢ dziesigtych procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym -
gdy Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych),

(2)  sumy kwoty 50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych) i 0,05% (piec setnych procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000,00 zt (dziesie¢ miliondw ztotych) - gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
jest wyzsza niz 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych).
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4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (11), moga by¢ pokrywane z Aktywédw Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,5%
(piec¢ dziesiagtych procenta) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg pokrywane na zasadach okreSlonych w ust. 2, pokrywa Towarzystwo
z wtasnych $rodkéw. W okresie, w ktérym Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000,00 zt (dwa miliony
ztotych), Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5), (6), (8) i (9).

Art. 72
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 0,5% (pie¢ dziesigtych procenta) od $redniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za osiggniety wynik wynosi 0,1%
(jedna dziesiata procenta) od Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie za zarzadzanie i wynagrodzenie za osiggniety wynik sg naliczane i wyptacane Towarzystwu wedtug zasad
wskazanych w art. 32.
Art. 73
Minimalna wysokos¢ wptaty
Pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt (jeden
grosz).
Rozdziat 20. Santander PPK 2055

Art. 74
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowanga Datg Subfunduszu jest 2055 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb urodzonych w latach 1993-1997.

Art. 75
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych oraz
zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zgodnie
z zasadami okreslonymi w art. 22, art. 23 i art. 24 Czesci | Statutu.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 25 Czesci | Statutu.

Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 26
- art. 28 Czesci | Statutu.

4.  Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym terminie
Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych, wedtug ponizszych zasad:

(1) do dnia 31 grudnia 2034 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 60% (szesc¢dziesigt procent) oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 80% (osiemdziesiat procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 20% (dwadzieScia procent) i wiekszy niz 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,

(2) od dnia 1 stycznia 2035 roku do dnia 31 grudnia 2044 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 40%
(czterdziesci procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% (trzydziesci procent) oraz wiekszy niz 60% (szes$cdziesiat
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,

(3) od dnia 1 stycznia 2045 roku do dnia 31 grudnia 2049 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 25%
(dwadziescia pie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% (piec¢dziesiat procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% (piecdziesiat procent) oraz wiekszy niz 75% (siedemdziesiat pie¢
procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

(4) od dnia 1 stycznia 2050 roku do dnia 31 grudnia 2054 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 10%
(dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% (siedemdziesiat procent) oraz wiekszy niz 90% (dziewiecdziesigt procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej,

(5)  od dnia 1 stycznia 2055 roku udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ wigkszy niz 15% (pietnascie procent), a udziat Czesci
Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesiat piec procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
5. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek, ktére moga byc¢ zaciggane lub udzielane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
oraz warunki zawierania uméw z Depozytariuszem, zostaty okreslone w art. 29 i art. 30 Czesci | Statutu.

Art. 76
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz
1. Zzastrzezeniem ust. 2-5, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu, w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca
poprzedzajacego miesigc ptatnosci) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu,

(2)  w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci
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z Aktywow Subfunduszu,

(3)  w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (1), (2), (4) i (7), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw Aktywoéw Funduszu - obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,

(4)  w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami,
o ktérych mowa w pkt (1) - (3) - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca poprzedzajgcego miesiac
ptatnosci) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktoérych koszt dotyczy.

2. Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie i za osiggniety wynik, o ktérych mowa w art. 77, Fundusz moze pokrywac z Aktywow

Subfunduszu nastepujace koszty:

(1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

(2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywoéw
Subfunduszu,

(3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

(4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu,

(5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

(6)  koszty zwiazane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

(7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepisow prawa,

(8) koszty ogtoszein wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,

(9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,

(10) koszty likwidacji Subfunduszu,

(17) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5) i (6), moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

(1) 0,5% (pie¢ dziesigtych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym -
gdy Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych),

(2)  sumy kwoty 50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych) i 0,05% (piec setnych procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych) — gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
jest wyzsza niz 10.000.000,00 zt (dziesie¢ miliondw ztotych).

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (11), moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,5%

(pie¢ dziesiagtych procenta) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg pokrywane na zasadach okreSlonych w ust. 2, pokrywa Towarzystwo
z wtasnych $rodkéw. W okresie, w ktdrym Wartos$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000,00 zt (dwa miliony
ztotych), Towarzystwo pokrywa z wtasnych $rodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5), (6), (8) i (9).

Art. 77
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 0,5% (pie¢ dziesigtych procenta) od $redniej
rocznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za osiggniety wynik wynosi 0,1%
(jedna dziesiata procenta) od Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie za zarzadzanie i wynagrodzenie za osiggniety wynik sa naliczane i wyptacane Towarzystwu, wedtug zasad
wskazanych w art. 32.
Art. 78
Minimalna wysokos¢ wptaty
Pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt (jeden
grosz).
Rozdziat 21. Santander PPK 2060
Art. 79
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowanga Datg Subfunduszu jest 2060 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla os6b urodzonych w latach 1998-2002.

Art. 80
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych oraz
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zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zgodnie
z zasadami okreslonymi w art. 22, art. 23 i art. 24 Czesci | Statutu.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 25 Czesci | Statutu.

3. Zzastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 26
- art. 28 Czesci | Statutu.

4.  Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym terminie
Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych, wedtug ponizszych zasad:

(1) do dnia 31 grudnia 2039 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 60% (szesc¢dziesiat procent) oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 20% (dwadziescia procent) i wiekszy niz 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

(2)  od dnia 1 stycznia 2040 roku do dnia 31 grudnia 2049 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 40%
(czterdziesci procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% (trzydziesci procent) oraz wiekszy niz 60% (szes$cdziesigt
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,

(3) od dnia 1 stycznia 2050 roku do dnia 31 grudnia 2054 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 25%
(dwadziescia piec procent) oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50% (pie¢dziesiat procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% (piecdziesigt procent) oraz wiekszy niz 75% (siedemdziesiat pie¢
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,

(4) od dnia 1 stycznia 2055 roku do dnia 31 grudnia 2059 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 10%
(dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% (siedemdziesiat procent) oraz wiekszy niz 90% (dziewiecdziesigt procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej,

(5) oddnia 1 stycznia 2060 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wigkszy niz 15% (pietnascie procent), a udziat Czesci
Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesigt piec procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
5. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek, ktére moga byc¢ zaciggane lub udzielane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
oraz warunki zawierania uméw z Depozytariuszem, zostaty okreslone w art. 29 i art. 30 Czesci | Statutu.

Art. 81
Rodzaje, maksymalna wysokosc, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz
1. Zzastrzezeniem ust. 2-5, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca
poprzedzajacego miesiagc ptatnosci) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu,

(2)  w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci
z Aktywow Subfunduszu,

(3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (1), (2), (4) i (7), ktére zwigzane sa z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw Aktywoéw Funduszu - obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie
sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

(4)  w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami,
o ktérych mowa w pkt (1) - (3) - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca poprzedzajacego miesiac
ptatnosci) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

2. Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie i za osiggniety wynik, o ktérych mowa w art. 82, Fundusz moze pokrywac z Aktywow
Subfunduszu nastepujace koszty:

(1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

(2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw
Subfunduszu,

(3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

(4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu,

(5) wynagrodzenie Depozytariusza,
(6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

(7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoScig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepis6w prawa,

(8) koszty ogtosze wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
(9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,
(10) koszty likwidacji Subfunduszu,
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(17) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5) i (6), moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

(1) 0,5% (piec¢ dziesigtych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym -
gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych),

(2)  sumy kwoty 50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych) i 0,05% (piec setnych procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych) - gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
jest wyzsza niz 10.000.000,00 zt (dziesie¢ miliondw ztotych).

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (11), moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,5%
(piec¢ dziesiagtych procenta) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg pokrywane na zasadach okreslonych w ust. 2, pokrywa Towarzystwo
z wtasnych $rodkéw. W okresie, w ktérym Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000,00 zt (dwa miliony
ztotych), Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5), (6), (8) i (9).

Art. 82
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 0,5% (piec¢ dziesigtych procenta) od $redniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za osiggniety wynik wynosi 0,1%
(jedna dziesiata procenta) od Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie za zarzadzanie i wynagrodzenie za osiggniety wynik sg naliczane i wyptacane Towarzystwu wedtug zasad
wskazanych w art. 32.
Art. 83
Minimalna wysokos¢ wptaty
Pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt (jeden
grosz).

Rozdziat 22. Santander PPK 2065
Art. 84
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Zdefiniowanga Data Subfunduszu jest 2065 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla 0s6b urodzonych w latach 2003-2007.

Art. 85
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych oraz
zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zgodnie
z zasadami okreslonymi w art. 22, art. 23 i art. 24 Czesci | Statutu.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 25 Czesci | Statutu.

Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 26
- art. 28 Czesci | Statutu.

4.  Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym terminie
Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych, wedtug ponizszych zasad:

(1) do dnia 31 grudnia 2044 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 60% (szesc¢dziesigt procent) oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 80% (osiemdziesiat procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 20% (dwadzieScia procent) i wiekszy niz 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,

(2)  od dnia 1 stycznia 2045 roku do dnia 31 grudnia 2054 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40%
(czterdziesci procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% (trzydziesci procent) oraz wiekszy niz 60% (sze$cdziesiat
procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

(3) od dnia 1 stycznia 2055 roku do dnia 31 grudnia 2059 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25%
(dwadziescia pie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% (piec¢dziesiat procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% (piec¢dziesiat procent) oraz wiekszy niz 75% (siedemdziesiat piec
procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

(4) od dnia 1 stycznia 2060 roku do dnia 31 grudnia 2064 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 10%
(dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% (siedemdziesiat procent) oraz wiekszy niz 90% (dziewiecdziesiagt procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej,

(5)  od dnia 1 stycznia 2065 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wigkszy niz 15% (pietnascie procent), a udziat Czesci
Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesigt pie¢ procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
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5.  Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek, ktére moga by¢ zaciggane Llub udzielane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
oraz warunki zawierania umow z Depozytariuszem, zostaty okreslone w art. 29 i art. 30 Czesci | Statutu.
Art. 86
Rodzaje, maksymalna wysokosc, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz
1. Zzastrzezeniem ust. 2-5, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca
poprzedzajacego miesigc ptatnosci) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu,

(2) w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci
z Aktywow Subfunduszu,

(3)  w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (1), (2), (4) i (7), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw Aktywoéw Funduszu - obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie
sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

(4)  w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami,
o ktérych mowa w pkt (1) - (3) - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca poprzedzajgcego miesiac
ptatnosci) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktoérych koszt dotyczy.

2. Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie i za osiggniety wynik, o ktérych mowa w art. 87, Fundusz moze pokrywac z Aktywow

Subfunduszu nastepujace koszty:

(1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu,

(2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywoéw
Subfunduszu,

(3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

(4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu,

(5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

(6)  koszty zwiazane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

(7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepisow prawa,

(8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,

(9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,

(10) koszty likwidacji Subfunduszu,

(11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5) i (6), moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu do wysokosci:

(1) 0,5% (pie¢ dziesiatych procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym -
gdy Warto$c¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych),

(2)  sumy kwoty 50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych) i 0,05% (piec setnych procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych) - gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
jest wyzsza niz 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych).

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (11), moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,5%

(pie¢ dziesiagtych procenta) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku.

5.  Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie s pokrywane na zasadach okreslonych w ust. 2, pokrywa Towarzystwo
z wtasnych $rodkéw. W okresie, w ktérym Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000,00 zt (dwa miliony
ztotych), Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5), (6), (8) i (9).

Art. 87
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem
1.  Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 0,5% (piec¢ dziesigtych procenta) od $redniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za osiggniety wynik wynosi 0,1%
(jedna dziesiata procenta) od Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie za zarzadzanie i wynagrodzenie za osiggniety wynik sg naliczane i wyptacane Towarzystwu wedtug zasad
wskazanych w art. 32.

Art. 88
Minimalna wysokos¢ wptaty
Pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt (jeden
grosz).

34



