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STATUT
GOLDMAN SACHS EMERYTURA SPECJALI-
STYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

#Czesc .
Fundusz

Definicje i skroty

§1

Ilekro¢ w Statucie jest mowa o:

1) Alokacji Docelowej - rozumie sie przez to proporcje do-
puszczalnego poziomu inwestycji Aktywow Subfunduszu
pomiedzy rézne kategorie lokat charakteryzujace sie rdz-
nym poziomem ryzyka inwestycyjnego - tj. instrumenty
o charakterze dtuznymiinstrumenty o charakterze udzia-
towym, okreslona odrebnie dla kazdego z Subfunduszy
i obowigzujaca w danym okresie ich funkcjonowania,

2) Agencie Transferowym - rozumie sie przez to podmiot,
ktéry w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow
oraz wykonuje inne czynnosci na zlecenie Funduszu lub
Towarzystwa, lub Towarzystwo w zakresie w jakim prowa-
dzi Rejestr Uczestnikéw,

3) Aktywach Funduszu - rozumie sie przez to mienie Fundu-
szu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestni-
kow, inne $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz
oraz pozytki z tych praw; na Aktywa Funduszu sktadaja sie
Aktywa wszystkich Subfunduszy,

4) Aktywach Subfunduszu - rozumie sie przez to mienie
kazdego Subfunduszu obejmujace Srodki pieniezne
z tytutu wptat Uczestnikéw do danego Subfunduszu inne
srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu
oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy
stanowig Aktywa Funduszu,

5) Depozytariuszu - rozumie sie przez to ING Bank Slaski
Spotke Akcyjna z siedzibg w Katowicach w zakresie w ja-
kim wykonuje funkcje depozytariusza Funduszu,

6) DniuWyceny - rozumie sie przez to dzieA, w ktérym do-
konuje sie wyceny Aktywdw Funduszu oraz Aktywdw Sub-
funduszy, ustalenia WartoSci Aktywéw Netto Funduszu
oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy
oraz ustalenia Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszy na
Jednostki Uczestnictwa,

7) Funduszu - rozumie sie przez to Goldman Sachs Emerytu-
ra Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

8) GPW -rozumie sie przez to Gietde Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie S.A.,

9) Informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwe-
stycyjnego - rozumie sie przez to informacje dla klienta
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa
w art. 222a Ustawy. Informacja dla klienta alternatywne-
go funduszu inwestycyjnego udostepniana przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje informacje
wytacznie w zakresie, w jakim nie sg one udostepniane
w tresci Prospektu,

10) Instrumentach Pochodnych - rozumie sie przez to prawa

majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub
posrednio zalezy od ceny lub wartosci papierdw war-
tosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy

z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finanso-
wymi, oraz inne prawa majatkowe, ktdrych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie
ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop
procentowych,

11) Instrumentach Rynku Pienieznego - rozumie sig¢ przez to

papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace

wytacznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni
liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich
nabycia lub

b) ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do bie-
zacych warunkéw panujacych na rynku pienieznym
w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe
i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instru-
mentdéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b

- oraz co do ktdrych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce

ich nabywanie i zbywanie w sposdb ciggty na warunkach

rynkowych, przy czym przejSciowa utrata ptynnosci przez
papier wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje
utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu

Rynku Pienieznego,

12) Jednostce Uczestnictwa - rozumie sie przez to prawo

Uczestnika do udziatu w wartosci aktywoéw netto danego
Subfunduszu,

13) Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw - rozumie sie

przez to kluczowe informacje dla inwestordw, o ktorych
mowa w art. 220a Ustawy; w odniesieniu do funduszy
inwestycyjnych prowadzacych dziatalnos¢ jako fundusze
z wydzielonymi subfunduszami - sporzgdzane osobno dla
poszczeg6lnych subfunduszy,

13a) Kluczowych Informacjach - rozumie sie przez to doku-

ment zawierajacy kluczowe informacje, o ktérym mowa

w art. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie
dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, doty-
czacych detalicznych produktéw zbiorowego inwesto-
wania i ubezpieczeniowych produktdw inwestycyjnych
(PRIIP), dotyczace detalicznego produktu zbiorowego
inwestowania, o ktérym mowa w art. 4 pkt 1 tego roz-
porzadzenia; w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych
prowadzacych dziatalnos¢ jako fundusze z wydzielonymi
subfunduszami - sporzadzane osobno dla poszczegélnych
subfunduszy, a w odniesieniu do funduszy i subfunduszy
z r6znymi kategoriami jednostek uczestnictwa - spo-
rzadzane osobno réwniez dla poszczeg6lnych kategorii
zbywanych jednostek uczestnictwa badz dla reprezenta-
tywnych kategorii jednostek uczestnictwa,

14) Komisji - rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finanso-

wego,

15) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych

- rozumie sie przez to Instrumenty Pochodne, ktére sg
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich
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tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy
stronami,

16) Numerze Uczestnika - rozumie sie przez to indywidual-
ny numer zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw stuzacy
do identyfikowania Rejestrow oraz zlecen i dyspozycji
Uczestnika,

17) Prospekcie - rozumie sie przez to aktualny prospekt
informacyjny Funduszu,

18) Programie Pracowniczym - rozumie sie przez to pra-
cownicze plany kapitatowe, o ktdrych mowa w ustawie
o pracowniczych planach kapitatowych,

19) Punkcie Obstugi Funduszu lub POF - rozumie sie prowa-
dzony przez Dystrybutora punkt obstugi klientéw (POK),
prowadzacy zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczest-
nictwa oraz inne czynnosci przewidziane postanowienia-
mi Statutu,

20) Rejestrze - rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje
danych dotyczacych danego Uczestnika,

21) Rejestrze Matzeiiskim - rozumie sie przez to Rejestr pro-
wadzony wspdlnie dla matzonkdw, ktdrzy po osiagnieciu
60 roku zycia wspdlnie oswiadczg, ze chcg skorzystac
z wyptaty Swiadczenia matzenskiego, zgodnie z Ustawa
o pracowniczych planach kapitatowych,

22) Rejestrze Uczestnikow - rozumie sie przez to elektronicz-
na ewidencje danych dotyczacych Uczestnikdw,

23) Statucie - rozumie sie przez to statut Funduszu,

24) Subfunduszu - rozumie sie przez to nieposiadajaca
osobowosci prawnej, wydzielong organizacyjnie czes¢
Funduszu, charakteryzujaca sie w szczegdlnosci odmienng
polityka inwestycyjna,

25) Subrejestrze Uczestnikow - rozumie sie przez to prowa-
dzong dla kazdego Subfunduszu elektroniczng ewidencje
danych dotyczacych Uczestnikéw danego Subfunduszu,

26) Towarzystwie - rozumie sie przez to Goldman Sachs
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétke Akcyjna
z siedzibg w Warszawie,

27) Uczestniku - rozumie sie przez to okreslong zgodnie
z postanowieniami § 14 Statutu osobe fizyczna, na rzecz
ktérej w Rejestrze Uczestnikow zapisane sg Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci,

28) Umowie Programu Pracowniczego - umowe o prowadze-
nie pracowniczego planu kapitatowego zawartg z Fundu-
szem, przez Podmiot zatrudniajacy w imieniu i na rzecz
Uczestnika lub przysztego Uczestnika,

29) Umowie o zarzadzanie Programem Pracowniczym -
umowe o zarzadzanie pracowniczym planem kapitatowym
zawartg pomiedzy Funduszem a Podmiotem zatrudniaja-
cym,

30) Ustawie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywny-
mi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2018 ., poz.
56 z pdzn.zm.),

31) Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi - rozu-
mie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obro-
cie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538
ze zm.),

32) Ustawie o pracowniczych planach kapitatowych - ro-
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zumie sie przez to ustawe z dnia 4 pazdziernika 2018 .
o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. poz. 2215),

33) Ustawie o rachunkowosci - rozumie sie przez to ustawe
z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
22002 r. Nr 76, poz. 694, ze zm.),

34) Wartosci Aktywow Netto Funduszu - rozumie sie przez
to wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszong o zobowia-
zania Funduszu; Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu jest
suma Wartos$¢ Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy,

35) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - rozumie sie przez to
wartos$¢ Aktywéw Subfunduszu pomniejszong o zobowigzania
Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu
oraz odpowiednig cze$¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych
catego Funduszu,

36) Wartosci Aktyw6w Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa - rozumie sie przez to Wartos¢ Aktywow
Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielong
przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa dane-
go Subfunduszu, ktére w danym dniu sg w posiadaniu
Uczestnikdw,

37) Wynagrodzeniu Towarzystwa - rozumie sie przez to
czes$c statg wynagrodzenia Towarzystwa za administrowa-
nie i zarzadzanie Subfunduszem,

38) Wynagrodzenie za osiggniety wynik - rozumie sie
przez to cze$¢ zmienna wynagrodzenia Towarzystwa za
administrowanie i zarzadzanie Subfunduszem, ktérego
wysokosc¢ uzalezniona jest od wzrostu Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, osiggnie-
tego na koniec danego roku kalendarzowego,

39) Zdefiniowana Data - rozumie sie przez to rok kalenda-
rzowy okreslony odrebnie dla kazdego z Subfunduszy,

w ktérym wiek 60 lat osiggna Uczestnicy urodzeni w roku
stanowigcym srodek przedziatu rocznikéw, dla ktdrych
dany Subfundusz jest wtasciwy.

Fundusz. Subfundusze

§2

1. Fundusz dziata pod nazwa: ,Goldman Sachs Emerytura
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty".

2. Fundusz moze uzywad nazw w skroconym brzmieniu:
»Goldman Sachs Emerytura SFIO" oraz ,,Goldman Sachs
Emerytura”.

3. Funduszjest alternatywnym funduszem inwestycyjnym
dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty z wydzielonymi Subfunduszami.

4. Zzastrzezeniem ust. 8, Fundusz sktada sie z nastepuja-
cych Subfunduszy:

1) ,Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2060",
2) ,Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2055",
3) .Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2050",
4) ,Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2045",
5) .Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2040",
6) ,Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2035",
7) .Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2030",
8) ,Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2025",
9) .Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2065".
5. Fundusz moze w materiatach reklamowych, ogtoszeniach,
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formularzach i korespondencji uzywac skrétéw nazw

Subfunduszy:

1) ,Goldman Sachs Emerytura 2060" oraz ,Goldman
Sachs 2060",

2) ,Goldman Sachs Emerytura 2055" oraz ,Goldman
Sachs 2055",

3) ,Goldman Sachs Emerytura 2050" oraz ,Goldman
Sachs 2050",

4) ,Goldman Sachs Emerytura 2045" oraz ,Goldman
Sachs 2045",

5) .Goldman Sachs Emerytura 2040" oraz ,Goldman
Sachs 2040",

6) .Goldman Sachs Emerytura 2035" oraz ,Goldman
Sachs 2035",

7) .Goldman Sachs Emerytura 2030" oraz ,,Goldman
Sachs 2030",

8) .Goldman Sachs Emerytura 2025" oraz ,Goldman
Sachs 2025",

9) ,Goldman Sachs Emerytura 2065" oraz ,Goldman
Sachs 2065".

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.

Subfundusze stanowig subfundusze zdefiniowanej daty,

o ktérych mowa w ustawie o pracowniczych planach kapi-

tatowych.

Subfundusze prowadza r6zna polityke inwestycyjna,

uwzgledniajgca konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka

inwestycyjnego w miare zblizania sie do Zdefiniowanej

Daty Subfunduszu.

Nowe Subfundusze moga by¢ tworzone na zasadach okre-

Slonych w § 8 Statutu.

10. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Towarzystwo. Sposéb reprezentacji Funduszu
§3

1.

Fundusz zostat utworzony przez Towarzystwo dziatajace
pod firma ,Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwe-
stycyjnych Spodtka Akcyjna”. Towarzystwo uzywa rowniez
firmy w skréconym brzmieniu ,Goldman Sachs TFI S.A.".

2. Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, pod adresem Plac
Europejski 1, 00-844 Warszawa.

3. Towarzystwo jest organem Funduszu. Towarzystwo za-
rzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach
z osobami trzecimi.

4. Siedzibaiadres Towarzystwa jest siedzibg i adresem
Funduszu.

5. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu
wymagane jest wspétdziatanie dwdch cztonkdw Zarzadu
Towarzystwa, albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z pro-
kurentem, albo dwéch prokurentéw tacznie.

Depozytariusz

§4

1. Depozytariuszem Funduszu jest bank dziatajacy pod firma
.ING Bank Slaski SA".

2. Depozytariusz ma siedzibe w Katowicach, pod adresem
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice.

3. Depozytariusz wykonuje obowigzki okreslone w Ustawie,
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w tym przechowuje oraz prowadzi rejestr Aktywow Fun-
duszu, w tym Aktywdw Subfunduszy, a takze zapewnia
wtasciwe monitorowanie przeptywu srodkdw pienieznych
Funduszu i poszczeg6lnych Subfunduszy.

Odpowiedzialnos¢ za szkody

§5
1

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wyko-
naniem obowigzkdw w zakresie zarzadzania Funduszem
ijego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezy-
te wykonanie obowigzkdéw jest nastepstwem okolicznosdi,
za ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewy-
konaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow wy-
nikajacych z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu oraz obowigzku wytoczenia powddztwa na rzecz
Uczestnikéw Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytutu
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Fundu-
szem i jego reprezentacji. Odpowiedzialnos¢ Depozytariu-
sza nie moze by¢ wytaczona lub ograniczona.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate
stanowigcych Aktywa Funduszu papieréw wartosciowych
zapisywanych na rachunkach papieréw wartosciowych
prowadzonych przez Depozytariusza, a takze innych Akty-
wow Funduszu, w tym instrumentéw finansowych, ktére
nie moga by¢ zapisane na rachunku papieréw wartoscio-
wych, a s przechowywane przez Depozytariusza. Odpo-
wiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona lub
ograniczona.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupuja-
ce Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem Dystrybutora,
Dystrybutor odpowiada solidarnie z Towarzystwem, chyba ze
szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktdre Dystrybutor nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Utworzenie Funduszu

§6
1

Fundusz nabywa osobowo$¢ prawng z chwilg wpisu do
rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie.

Subfundusz rozpoczyna dziatalno$¢ w dniu przydziatu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za pierwsze doko-
nane wptaty do Subfunduszu.

Fundusz dokonuje przydziatu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu za pierwsze dokonane wptaty do Subfundu-
szu po cenie réwnej 10 zt.

Pierwszy Dzien Wyceny poszczegélnych Subfunduszy
przypada w dniu nastepujacym po dniu rozpoczecia ich
dziatalnosci, o ktérym mowa w ust. 2.

Tworzenie nowych Subfunduszy, wptaty niezbedne
do utworzenia nowego Subfunduszu

§7
1

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe
Subfundusze. Nowe Subfundusze moga by¢ utworzone
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zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym paragrafie.

2. W przypadku zmiany Statutu, o ktérej mowa w ust. 1
zmianie ulega réwniez Prospekt.

3. Utworzenie Subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za pierwsze doko-
nane wptaty do Subfunduszu.

4. Fundusz ustala, ze cena pierwszych Jednostek Uczest-
nictwa przydzielonych za pierwsze dokonane wptaty do
kazdego z nowych Subfunduszy wynosi¢ bedzie 10 zt.

5. Subfundusz rozpoczyna dziatalnos¢ w dniu przydziatu Jed-
nostek Uczestnictwa Subfunduszu za pierwsze dokonane
wptaty do Subfunduszu. Pierwszy Dzieri Wyceny Subfun-
duszu przypada w dniu nastepujacym po dniu rozpoczecia
dziatalnosci Subfunduszu.

Informacje dotyczace indywidualnego celu inwe-

stycyjnego poszczegdlnych Subfunduszy i zasad ich

polityki inwestycyjnej oraz postanowienia wspélne

dotyczace polityki inwestycyjnej wszystkich Subfun-

duszy

§8

1. Celinwestycyjny kazdego z Subfunduszy oraz charakte-
rystyczne dla danego Subfunduszu kryteria doboru lokat,
zasady dywersyfikacji lokat i szczegdlne ograniczenia

inwestycyjne, okresla Cze$¢ Il Statutu. Okres$lone w ust. 4

ponizej papiery wartoSciowe i prawa majatkowe bedace

przedmiotem lokat Subfunduszy, a takze ograniczenia
inwestycyjne sa wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych

Subfunduszy.

3. Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sa
nastepujace:

1) dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw
poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozy-
towych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow
finansowych emitenta,

b) ryzyko dziatalnosci emitenta,

€) prognozowany wzrost wyceny papieru wartoscio-
wego,

d) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartoscio-
wego w poréwnaniu z innymi podobnymi papie-
rami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego,

e) ponadto w przypadku praw poboru - réwniez
relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki;

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagra-
nicznych), Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodo-
wosci,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stdp
procentowych,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem

wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pieniez-
nego,

d) wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego,

e) ponadto w przypadku papierdw dtuznych innych
niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski—
wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli
emitent lub gwarant danej emisji posiadaja rating,
to musi by¢ to rating inwestycyjny,

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych - réw-
niez warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dlajednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyj-
nych i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu,

b) mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu inwesty-
cyjnego Funduszu,

c) adekwatnosc polityki inwestycyjnej funduszu in-
westycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Funduszu;

4) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytdw,

b) wiarygodnos¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandary-
zowanych Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnosc instru-
mentéw bazowych z polityka inwestycyjna obo-
wigzujgca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartosci instrumentu bazowego,

c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu
obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajacego wielkosc¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu
nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego,

e) ryzyko kontrahenta, rozumiane jako zdolnos$¢ kon-
trahenta do terminowego wywigzania sie w petni
z warunkdw zawartej umowy majacej za przedmiot
Instrument Pochodny;

6) dlainnych instrumentéw finansowych:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwesty-
cyjnego Funduszu,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem
finansowym.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy wytacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodo-
wy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny Strona 111

20 maja 2024 .



Goldman | Asset
Sachs Management

Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku 5. Fundusz moze nabywac do portfeli inwestycyjnych Sub-

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej funduszy:

lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku 1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyj-

zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym nych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwe-

w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panistwie czton- stycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

kowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie Rzeczypospolitej Polskiej;

nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska 2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-

i panstwo cztonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany niczne;

w Czesci Il Statutu odnoszacej sie do danego Subfun- 3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

duszu; wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego jezeli:

bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnic-

emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja twa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, 0 ktérym b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego

mowa w pkt 1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub ka-

jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od pitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
tych papieréw lub instrumentéw, jezeli Czes¢ Il Statutu zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym
odnoszaca sie do danego Subfunduszu przewiduje organem,

dokonywanie takich lokat Aktywoéw Subfunduszu; c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredy- instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
towych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed ter- w szczeg6lnosci instytucje te stosujg ograniczenia
minem zapadalnosci, z tym ze za zgoda Komisji Akty- inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Roz-
wa Subfunduszy moga by¢ lokowane takze w depozyty dziale 1 Dziatu V Ustawy,

w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten d) instytucje te s3 obowigzane do sporzadzania rocz-

podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad nych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak jezeli wskaznik kosztéw catkowitych obcigzajacych aktywa
okreslony w prawie wspélnotowym; funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycz-

4) Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okreslone nego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

w pkt 112, jezeli instrumenty te lub ich emitent pod- zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania nie

legaja regulacjom majacym na celu ochrone inwesto- przekracza 0,3% w skali roku. W przypadku, gdy instytucja

réw i oszczednosci oraz sa: wspoélnego inwestowania nie publikuje wskaznika kosz-

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez téw catkowitych, uwzglednia sie inny wskaznik kosztow
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke publikowany przez instytucje wspélnego inwestowania,
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, réwnowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.
regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa 6. Do lokat Aktywoéw Subfunduszy stosuja sie nastepujace
cztonkowskiego, albo przez bank centralny pan- ograniczenia inwestycyjne:
stwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, 1) zzastrzezeniem ust. 7 - 9, Fundusz nie moze lokowac
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu w pa-
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, piery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego wyemitowane przez jeden podmiot, jednak limit ten
z cztonkow federacji, albo przez organizacje mig- moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢
dzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
panstwo cztonkowskie, lub Subfunduszu i jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez do danego Subfunduszu tak stanowi. Regulacji tej
podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego nie stosuje sie do depozytdw i transakgji, ktérych
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty
z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
zasad, ktdére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak finansowym;
okreslone prawem wspdlnotowym, lub 2) Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym
wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej,

o ktérym mowa w pkt 1; z wytaczeniem depozytéw przechowywanych przez

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieniezne- Depozytariusza;

go, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4. 3) taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub In-
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strumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez je-
den podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktorych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywdow Subfunduszu;

4) taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instru-
menty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w ust.
4 pkt 1, 214 nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

7. Do lokat Aktywéw Subfunduszy stosuja sie nastepujace
ograniczenia inwestycyjne:

1) Fundusz, z zastrzezeniem pkt 2)-4), nie moze lokowac
wiecej niz 25% wartosci Aktywdw Subfunduszu w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny lub

b) dtuzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez
jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szcze-
gblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na
celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartoscio-
wych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji
tych papieréw wartosciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie
do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych pa-
pieréw wartosciowych oraz w przypadku niewy-
ptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo
w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papierdw wartosciowych;

2) suma lokat w papiery wartoSciowe, o ktérych mowa
w pkt 1), nie moze przekraczac 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

3) taczna wartosc lokat w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z trans-
akcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

4) lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustala-
niu limitu, o ktérym mowa w ust. 6 pkt 1.

8. Jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfun-
duszu tak stanowi do lokat Aktywdw Subfunduszy stosuja
sie nastepujace ograniczenia inwestycyjne:

1) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumie-
niu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporza-
dzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe;

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, Fundusz nie
moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1
powyzej;

9.

3) taczna wartosc lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery

wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w kt6-
rych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemito-
wane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej,
o ktdérej mowa w pkt 1 powyzej, oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywdw Subfun-
duszu.

Jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfun-
duszu tak stanowi zasad, o ktérych mowa w ust. 6 - 8
powyzej, nie stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigz-

2)

4)

nego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) jednostki samorzadu terytorialnego,

c) panstwa cztonkowskie,

d) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,

e) panstwa nalezace do OECD,

f) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co naj-
mniej jedno panstwo cztonkowskie;

w takim wypadku Fundusz moze lokowac do 35% war-

tosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe

oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, po-
reczone lub gwarantowane przez podmioty wymienio-
ne w pkt 1), przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wy-
emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoscio-
we lub Instrumenty Rynku Pienieznego sg poreczane
lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz
wartosc ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktdérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane In-
strumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywoéw Subfundu-
szu, z zastrzezeniem pkt 3) ponizej,

Fundusz, jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do

danego Subfunduszu tak wskazuje, moze nie sto-

sowac ograniczen, o ktérych mowa w pkt 2), z tym,

ze Fundusz obowigzany jest wtedy dokonywac lokat

Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub

Instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej szesciu

réznych emisji. Wartosc¢ lokaty w papiery lub Instru-

menty Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfundu-
szu,

emitentem, gwarantem lub poreczycielem papie-

réw lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, o ktdrych

mowa w pkt 3) moze by¢ wytacznie podmiot wskazany

w Czesci Il Statutu odnoszacej sie do danego Subfun-

duszu.

10. Jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfun-

duszu nie stanowi inaczej, Fundusz moze lokowac nie
wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyj-

nych otwartych,
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2) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub insty-
tucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w ust.
5 pkt 3),

3) jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa sub-
funduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz
zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania
jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub
instytucja sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z sub-
funduszy stosuje inng polityke inwestycyjna.

Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfun-

duszu tak stanowi, nie stosuje sie ograniczen okreslonych

w ust. 10 i Fundusz moze lokowac wiecej niz 10% war-

tosci Aktywow Subfunduszu tacznie w kategorie lokat,

o ktérych mowa w ust. 10, z zastrzezeniem, ze Fundusz

nie moze lokowac wiecej niz 30% wartosci Aktywow

Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu

inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa fun-

duszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwesto-
wania, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz
zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem
lub instytucja sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z sub-
funduszy stosuje inng polityke inwestycyjna - wiecej niz

20% wartosci swoich aktywdw w jednostki uczestnictwa

Llub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu,

Jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfun-

duszu nie stanowi inaczej, Fundusz moze zawiera¢ umowy

majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
z zastrzezeniem ust. 13, pod warunkiem ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadza-
nia portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograni-
czenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych
i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych
przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i In-
strumentéw Rynku Pienieznego, ktdre Fundusz za-
mierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewy-

standaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig

instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1), 2)

i4), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

Oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w ust. 4, lub przez rozli-
czenie pieniezne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane In-

strumenty Pochodne, zawierane przez Fundusz w celu za-

pewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyj-

20 maja 2024 .
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nym Subfunduszu, moga by¢ transakcjami terminowymi

(futures lub forward) lub opcjami, w ktérych instrumen-

tami bazowymi sg indeksy gietdowe lub papiery warto-

Sciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, ktére moga

by¢ przedmiotem lokat Funduszu, lub kursy walut, lub

umowami o przyszte stopy procentowe, lub transakcjami
wymiany stop procentowych (swapami stop procento-
wych), swapami walutowymi lub swapami ryzyka kredyto-
wego (w tym instrumentami CDX oraz iTraxx). Zawieranie
uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne

bez wzgledu naich cel moze odbywac sie wytacznie pod

warunkami i na zasadach okreslonych w Ustawie oraz w

rozporzadzeniu Ministra Rozwoju i Finanséw w sprawie

zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w zakresie, w jakim dotycza specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz przy uwzgled-
nieniu przepiséw Rozdziatu 6 Ustawy o pracowniczych
planach kapitatowych i celu inwestycyjnego Subfunduszu

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa

w ust. 4 - 11 powyzej, Fundusz jest obowigzany uwzgled-

nia¢ warto$¢ papierdw wartosciowych stanowigcych baze

instrumentéw pochodnych. Regulacji tej nie stosuje sie

w przypadku Instrumentdw Pochodnych, ktérych baze

stanowig indeksy.

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudo-

wanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze

papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 93

ust. 4 Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywad na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy
pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjo-
nujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami
stop procentowych, cen instrumentéw finansowych,
kurséw wymiany walut, indekséw, ratingdw lub innych
czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jak samodzielny
Instrument Pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekono-
micznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene
papieréw wartosciowych.

Fundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego

z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warun-

kiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone

w art. 93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny

spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 16.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktorych wbudowany

Instrument Pochodny moze zostaé rowniez zbyty przez

wytaczenie z umowy zasadniczej, nie s3 uznawane za

papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przy-

padku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany

jako odrebny Instrument Pochodny.

Jezeli papier wartoSciowy lub Instrument Rynku Pienigz-

nego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢

wbudowanego Instrumentu Pochodnego uwzglednia sig
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przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Kryteria wyboru Instrumentdw Pochodnych, w tym Nie-

wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zostaty

wskazane w ust. 3 pkt 5.

Warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych, w tym

Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych, s3

nastepujace:

1) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dazenie do ogra-
niczenia wahan Wartosci Aktywoéw Netto Subfundu-
szu na Jednostke Uczestnictwa w warunkach silnych
wahan cen Aktywéw wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu,

2) w przypadku transakcji zawartych w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym nalezy spetni¢
co najmniej jeden z ponizszych warunkdw:

a) planowany koszt transakcyjny osiggniecia
ekspozycji, w danym okresie czasu, przy uzyciu
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystan-
daryzowanych Instrumentéw Pochodnych jest
nizszy lub przynajmniej poréwnywalny z kosztami
ekwiwalentnej transakcji na rynku papieréw war-
tosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego
, bedacych instrumentami bazowymi dla Instru-
mentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowa-
nych Instrumentéw Pochodnych,

b) nabycie przez Subfundusz papieréw wartoscio-
wych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego stano-
wigcych instrument bazowy Instrumentu Pochod-
nego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, w krdtkim czasie nie bytoby mozliwe
albo wigzatoby sie z dodatkowym ryzykiem walu-
towym, ryzykiem rozliczenia, ryzykiem kredyto-
wym, ryzykiem ptynnosci lub ryzykiem zwigzanym
z przechowaniem aktywow, lub tez ze zwigzanymi
z nimi dodatkowymi kosztami lub obowigzkami
podatkowymi,

c) transakcje na Instrumentach Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochod-
nych, pozwalajg na uzyskanie ekspozycji na stope
procentowa, ktdrej uzyskanie poprzez transakcje za-
kupu badz sprzedazy dtuznych papieréw wartoscio-
wych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego bytoby
mniej korzystne lub niemozliwe,

d) transakcja na Instrumentach Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochod-
nych, pozwala osiggnac¢ dodatkowy i obcigzony ni-
skim ryzykiem dochdéd wynikajacy z nieefektywno-
$ci kwotowan na rynku Instrumentéw Pochodnych
lub pomiedzy kwotowaniami danego Instrumentu
Pochodnego i kwotowaniami aktywdow stanowigcy-
mi jego instrument bazowy (transakcje arbitrazo-
we).

22. Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny

lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o termi-
nie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczaja-
cej 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

20 maja 2024 .

23.

24.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek,
ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartoSciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw
powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, lub

2) wramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen
na podstawie Ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka
Akcyjna,

b) spotke, ktdrej Krajowy Depozyt Papieréw Warto-
Sciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktdrych mowa w art.
48 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi,

c) izbe rozliczeniowa, o ktdrej mowa w art. 68a ust. 1
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Pozyczka, o ktérej mowa w ust. 23, moze zostac udzielona

pod warunkiem, ze:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pie-
nieznych, papierach wartosciowych lub prawach
majatkowych, w ktére Fundusz moze lokowac zgodnie
z polityka inwestycyjng okreslong w Statucie;

2) wartos¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody
przyjetej przez Fundusz dla wyceny Aktywéw Fundu-
szu, bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych
papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny do
dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz
12 miesiecy;

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na
rachunkach Funduszu bedzie ewidencjonowane na ra-
chunkach Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢
przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie
udokumentowane przez ztozenie u Depozytariusza
odpowiednich dokumentéw potwierdzajacych ustano-
wienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzie-
lanych w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci
rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na
zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa
w:

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna,

b) art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi - w przypadku spotki, ktorej Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych Spoétka Akcyjna
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej,

o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowym.

25. kaczna wartosc pozyczonych papieréw wartosciowych nie

moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfun-
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duszu.

taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych

i papieréw wartosciowych tego samego emitenta beda-

cych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze

przekroczy¢ limitéw, o ktérych mowa w ust. 4 - 11 powy-
z€j.
Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu wytacznie

w aktywa denominowane w walucie polskiej lub w wa-

lutach panstw cztonkowskich lub panstw nalezacych do

OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa czton-

kowskie.

taczna wartosc¢ lokat Aktywdw Subfunduszu w aktywach

denominowanych w walutach innych niz waluta polska nie

moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Z uwzglednieniem ust. 30, Fundusz moze dokonywac lokat

Aktywow Subfunduszy w certyfikaty inwestycyjne fun-

duszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnic-
twa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica, ktére nie spetniaja wymogdéw

wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101

ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci stosuja ograniczenia

inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1

Ustawy, zapewniajace ochrone inwestoréw.

Fundusz moze dokonywac lokat, o ktérych mowa w ust.

29, pod warunkiem ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyj-
nym zamknietym lub instytucjg wspdlnego inwesto-
wania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali
roku oraz wynagrodzenie za osiggniety wynik nie
przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposdb naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik,
o ktérym mowa w pkt 1, zapewnia, ze w kolejnych
okresach wynagrodzenie za osiggniety wynik jest po-
bierane wytacznie od nadwyzki wypracowanej ponad
wynik, od ktdrego wynagrodzenie za osiggniety wynik
zostato pobrane w okresach wczesniejszych (zasada
high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspol-
nego inwestowania publikujg informacje o wartosci
godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow
uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesiace;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych za-
mknietych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania sg zbywalne oraz
istnieje mozliwosc ich umarzania zgodnie z posta-
nowieniami odpowiednio statutu funduszu inwe-
stycyjnego zamknietego lub regulaminu instytucji
wspdlnego inwestowania.

Z zastrzezeniem ust. 33, taczna wartos¢ lokat Aktywow

Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne lub tytu-

ty uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 29, jednostki

uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych

otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyj-
ne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego
lub lokaty, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 5, zbywanych lub
emitowanych przez jeden podmiot nie moze przekroczy¢

20 maja 2024 .

1% wartosci Aktywow Subfunduszu.

32. t3czna wartosc lokat, o ktérych mowa w ust. 29, oraz
lokat, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 5, nie moze przekroczyé
10% wartos$ci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz nie
moze posiadac wiecej niz 20% tacznej wartosci wszystkich
certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwe-
stycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspélnego
inwestowania, o ktdrych mowa w ust.29.

33. Do limitu, o ktérym mowa w ust. 31, nie wlicza sie lokat
w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwesto-
wania majace siedzibe za granicg, dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkow-
skim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie naleza-
cym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i paristwo
cztonkowskie, jezeli zgodnie z politykg inwestycyjna tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslo-
ng w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedlaé
sktad indeksu rynku regulowanego.

34. Nie mniej niz 70% wartosci Aktywdéw Subfunduszu ulo-
kowanych w instrumentach finansowych o charakterze
dtuznym stanowi¢ beda:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez
centralne wtadze publiczne lub bank centralny pan-
stwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo
przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem
ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg ra-
ting na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny
w swoich operacjach,

2) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180
dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadaja

rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje

ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny
w swoich operacjach.

35. Nie wigcej niz 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu uloko-
wanych w instrumentach finansowych o charakterze dtuz-
nym stanowi¢ bedg instrumenty o charakterze dtuznym
inne niz wymienione w ust. 34, przy czym nie wiecej niz
10% wartosci Aktywow Subfunduszu ulokowanych w in-
strumentach finansowych o charakterze dtuznym moze
by¢ lokowane w instrumenty o charakterze dtuznym,
ktdre nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego
przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.

36. Nie mniej niz 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu ulo-
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kowanych w instrumentach finansowych o charakterze

udziatowym stanowi¢ beda akcje, prawa do akcji, prawa

poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca

2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz.

512 i 685) wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub instru-

menty pochodne, dla ktdrych instrumentem bazowym s3

akcje tych spotek lub indeks WIG20.

Nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu

ulokowanych w instrumentach finansowych o charakterze

udziatowym stanowi¢ beda akcje, prawa do akcji, prawa
poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub
instrumenty pochodne, dla ktdrych instrumentem bazo-
wym s3 akcje tych spétek lub indeks mWIG40.

Nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu

ulokowanych w instrumentach finansowych o charakterze

udziatowym stanowi¢ beda akcje, prawa do akcji, prawa
poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne notowane na GPW inne niz wymienione

w ust. 361 37 oraz spotki notowane na rynku zorganizo-

wanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty po-

chodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3 akcje tych
spotek lub indeksy rynkdw, na ktérych sg notowane, oraz

w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumen-

ty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jeze-

li warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja

ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz

gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okre-
sie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierdéw wartosciowych.

Nie mniej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu ulo-

kowanych w instrumentach finansowych o charakterze

udziatowym stanowi¢ beda akcje, prawa do akcji, prawa
poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przed-
miotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska

lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem

bazowym s3 te instrumenty udziatowe lub indeksy tych

instrumentéw.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat

o ktérych mowa w ust. 34-39, uwzglednia sie ekspozycje

uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych

otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz in-
stytucji wspdlnego inwestowania, ktérych jednostki uczest-
nictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskana
przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Na potrzeby okreslenia polityki inwestycyjnej i limitéw

inwestycyjnych:

1) za akcje zagraniczne uwaza sie akcje wyemitowane
przez spotki majace siedzibe za granicg i nabywane na
rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim, innym
niz Rzeczpospolita Polska,

maja 2024 r.

2) zazagraniczne papiery dtuzne uwaza sie dtuzne
papiery wartosciowe denominowane w walucie obcej
niezaleznie od kraju siedziby emitenta i miejsca
dokonywania obrotu tymi papierami, z zastrzezeniem,
ze krajem siedziby emitenta i miejscem dokonywania
obrotu tymi papierami moze by¢ jedynie panstwo
nalezace do OECD,

3) zakrdtkoterminowe dtuzne papiery wartoSciowe
(instrumenty dtuzne) uwaza sie papiery wartoSciowe
(instrumenty dtuzne) za Srednim wazonym terminem
do wykupu (duration) nie dtuzszym niz 1 rok,

4) za$rednioterminowe dtuzne papiery wartosciowe
(instrumenty dtuzne) uwaza sie papiery wartosciowe
(instrumenty dtuzne) za Srednim wazonym terminem
do wykupu (duration) dtuzszym niz 1 rok, ale nie dtuz-
szym niz 3 lata,

5) zadtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe
(instrumenty dtuzne) uwaza sie papiery wartoSciowe
(instrumenty dtuzne) za Srednim wazonym terminem
do wykupu (duration) dtuzszym niz 3 lata,

6) za krétkoterminowy horyzont inwestycyjny uwaza sie
horyzont nie dtuzszy niz 1 rok,

7) zas$rednioterminowy horyzont inwestycyjny uwaza sie
horyzont nie dtuzszy niz 3 lata,

8) zadtugoterminowy horyzont inwestycyjny uwaza sie
horyzont dtuzszy niz 3 lata,

9) zainstrumenty o charakterze dtuznym uwaza sie
Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne i certyfikaty depozytowe
, inne zbywalne papiery wartosSciowe inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z zacig-
gniecia dtugu, depozyty oraz instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
o ktérych mowa w Ustawie, ktérych baze stanowia
papiery wartosciowe lub prawa majatkowe wymienio-
ne niniejszym punkcie lub indeksy dtuznych papieréw
wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredy-
towe oraz fundusze o charakterze dtuznym,

10) za instrumenty o charakterze udziatowym uwaza
sie akcje, prawa poboru, prawa do akgji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne zbywalne
papiery wartos$ciowe inkorporujace prawa majatko-
we odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji lub
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktdrych mowa w Ustawie,
ktdrych baze stanowia papiery warto$ciowe wymie-
nione w niniejszym punkcie lub indeksy akcji oraz
fundusze o charakterze udziatowym,

11) za fundusz o charakterze udziatowym uwaza sie
fundusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamknie-
ty majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlne-
go inwestowania z siedziba za granicg, ktdry zgodnie
ze stosowang polityka inwestycyjna co najmniej 50%
jego aktywow lokuje w akcje, prawa poboru, prawa do
akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne
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zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym

z akcji lub instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w Ustawie, ktdrych baze stanowia papiery wartosciowe
wymienione w niniejszym punkcie lub indeksy akcji,

w szczegOlnosci z zastrzezeniem spetnienia warunkéw
okreslonych niniejszym punktem pod pojeciem tym
rozumie sie réwniez fundusze zmiennej alokacji akty-
wow, fundusze typu Multi-Asset, fundusze surowcowe,
fundusze nieruchomosci oraz fundusze typu REIT,

12) za fundusz o charakterze dtuznym uwaza sie fundusz

inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz inwe-
stycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety
majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspélne-
go inwestowania z siedzibg za granicg, ktéry zgodnie
ze stosowang polityka inwestycyjna co najmniej 50%
jego aktywow lokuje w Instrumenty Rynku Pieniezne-
go, obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfi-
katy depozytowe, inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce pra-
wom z zaciggniecia dtugu, depozyty oraz instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w Ustawie, ktdrych baze
stanowig papiery wartos$ciowe lub prawa majatkowe
wymienione niniejszym punkcie lub indeksy dtuznych
papieréw wartosciowych, stopy procentowe lub indek-
sy kredytowe,

13) za fundusz zmiennej alokacji aktywdw - uwaza sie fun-

dusz inwestycyjny otwarty, , specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamknie-
ty majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granica, ktdry zgodnie

ze stosowang polityka inwestycyjna, w zaleznosci od
tendencji rynkowych moze inwestowac przewazajaca
czes$¢ aktywow w akcje i inne instrumenty o charak-
terze udziatowym lub w dtuzne papiery wartosciowe
iinne instrumenty o charakterze dtuznym,

14) za fundusz typu Multi-Asset - uwaza sie fundusz

inwestycyjny otwarty, , specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamknie-
ty majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspélne-
go inwestowania z siedziba za granicg, ktéry zgodnie
ze stosowana polityka inwestycyjng, w zaleznosci od
tendencji rynkowych, moze inwestowad w szeroka
game réznych klas aktywdw (takich jak na przyktad
akcje, obligacje, depozyty oraz posrednio nieruchomo-
$cii surowce), oraz wykorzystywac inne instrumenty
finansowe, takie jak instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

15) za fundusz surowcowy — uwaza sie fundusz inwesty-

cyjny otwarty, , specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety majacy
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwe-
stowania z siedziba za granica, ktdry zgodnie ze sto-
sowang polityka inwestycyjng inwestuje swoje aktywa
gtéwnie w akcje i inne instrumenty finansowe o cha-
rakterze udziatowym emitowane przez spétki, ktérych
gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest poszukiwanie
surowcow, ich wydobycie, produkcja i przetwarzanie,
a takze handel surowcami, jak rdwniez fundusz inwe-
stycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucje
wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktory
zgodnie ze stosowana polityka inwestycyjng zapew-
nia ekspozycje na akcje i inne instrumenty finanso-
we o charakterze udziatowym wyemitowane przez
wspomniane spétki lub odzwierciedla sktad indeksu,
ktérego wartos¢ odzwierciedla zmiany cen okreslo-
nych surowcow lub kurs towardw,

16) za fundusz nieruchomosci - uwaza sie fundusz inwe-
stycyjny otwarty, , specjalistyczny fundusz inwestycyj-
ny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety majacy
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fun-
dusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowa-
nia z siedziba za granica, ktéry zgodnie ze stosowang
polityka inwestycyjna inwestuje swoje aktywa gtéwnie
w akcje i inne instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym emitowane przez spétki Swiadczace
ustugi budowlane, produkujace materiaty budowlane
oraz inwestujace w nieruchomosci lub zarzadzajace
nieruchomosciami,

17) za fundusz typu REIT - uwaza sie fundusz inwesty-
cyjny otwarty, , specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety majacy
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fun-
dusz zagraniczny, instytucje wspdlnego inwestowania
z siedziba za granica lub spétke specjalnego przezna-
czenia, korzystajacy na podstawie przepiséw prawa
danej jurysdykcji z preferencji podatkowych, ktdrego
przedmiot dziatalnosci, zgodnie ze statutem badz
innym dokumentem regulujacym dziatalnos¢ tego
podmiotu, polega na inwestowaniu aktywdw na rynku
nieruchomosci komercyjnych, zarzadzaniu nimi oraz/
lub prowadzeniu dziatalnosci stuzacej generowaniu
dochoddéw z najmu tych nieruchomosci.

Dochody Funduszu i Subfunduszy

§9

Fundusz nie przewiduje wyptacania dochodéw Subfundu-

szy Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiek-
szajg wartos¢ Aktywow Funduszu i Aktywéw Subfunduszu,

a tym samym zwigkszajg odpowiednio warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Dzien Wyceny. Czestotliwos¢ dokonywania wyceny

§10

1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktdry przypada zwyczajna
sesja na GPW.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
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finansowego Fundusz dokonuje: wyceny Aktywdow Fundu-
szu oraz wyceny, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy,
Aktywow Subfunduszu; ustalenia wartosci zobowigzan
Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Sub-
funduszy, zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjo-
nowaniem Subfunduszu; ustalenia Wartosci Aktywdw
Netto Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla kazdego

z Subfunduszy, Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa; a takze usta-
lenia, oddzielnie dla kazdego Subfunduszu, ceny zbycia

i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Wartos¢ Aktywéw Funduszu oraz wartos¢ zobowigzan
Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug sta-
néw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow
i zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu ustala sie pomniejszajac Wartos¢ Aktywodw Fun-
duszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym
Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa ustala sie w oparciu o Wartos¢ Aktywow Net-
to Subfunduszu w danym Dniu Wyceny przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa podzielong przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikdw
i Subrejestru Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe oraz wycenia
aktywa i ustala zobowigzania w walucie polskiej. Fundusz
prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Sub-
funduszy.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdéw Funduszu
opisywane sa w Prospekcie Informacyjnym i s one zgodne
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwe-
stycyjnych.

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
ohciagzajacych Fundusz oraz Subfundusze, w tym
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow

§11

Rodzaje, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych
Aktywa Subfunduszy, ich wysoko$¢ oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodza-
jow kosztdw, okreslone sa w Czesci Il Statutu.

Optaty manipulacyjne
§12

1.
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Z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
nie beda pobierane optaty manipulacyjne.

Z tytutu realizacji zlecenia Zamiany pobiera sie optate
manipulacyjna w wysokosci 0,01 zt, przy czym optata ta
nie bedzie pobierana z tytutu realizacji dwéch pierwszych
zlecer Zamiany ztozonych przez Uczestnika w danym
roku kalendarzowym. Zarzad Towarzystwa moze postano-
wic¢ o niepobieraniu optaty za zamiane o czym powiadomi
poprzez aktualizacje dokumentu Kluczowych Informacji
dla Inwestora sporzadzanego dla danego Subfunduszu,
publikowanego na stronie internetowej Towarzystwa.
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Uczestnicy
§13

1.

11.

Uczestnikami moga byc¢ wytacznie osoby fizyczne, w imie-
niu i na rzecz ktdorych zostata zawarta Umowa Programu
Pracowniczego.

Uczestnikami nie moga by¢ fundusze inwestycyjne otwarte,
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowa-
nia z siedziba za granicg, jezeli te fundusze lub instytucje
sg zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa.

Uczestnikiem jest osoba, na rzecz ktérej w Rejestrze
Uczestnikow s3 zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czesci.

Uczestnicy nie odpowiadaja za zobowigzania Funduszu,

w tym zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem
Subfunduszy.

Kazdemu Uczestnikowi nadawany jest i zapisywany w Re-
jestrze Uczestnikdw indywidualny Numer Uczestnika.
Uczestnik moze posiadac wiecej niz jeden Numer Uczest-
nika.

Z uczestnictwem w kazdym Programie Pracowniczym wig-
ze sie nadanie odrebnego Numeru Uczestnika i otwarcie
Rejestru dla danego Programu Pracowniczego.

Uczestnik postuguje sie Numerem Uczestnika wobec
wszystkich Subfunduszy.

Numer Uczestnika, zamykany jest po uptywie 12 miesiecy
od dnia odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zarejestrowanych na Rejestrach otwartych
w ramach danego Numeru Uczestnika, jezeli zgodnie

z Ustawg, w odniesieniu do Uczestnika nie bedg mogty juz
by¢ dokonane zadne wptaty.

Uczestnik ponosi odpowiedzialnos¢ za podanie Funduszo-
wi danych zgodnych ze stanem faktycznym oraz ich bieza-
cg aktualizacje. Uczestnik jest zobowigzany niezwtocznie
zawiadomi¢ Fundusz o zmianie swoich danych osobowych,
danych teleadresowych oraz wszelkich innych danych po-
danych Funduszowi w terminie 30 dni od dnia zaistnienia
zmiany tych danych. Fundusz nie ponosi odpowiedzialno-
ci za szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania
przez niego danych niezgodnych ze stanem faktycznym
lub niedokonania aktualizacji swoich danych.

Rejestr Uczestnikow
§14

1.

Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikdw, Subrejestry
Uczestnikéw, dla kazdego z Subfunduszy.

Rejestr Uczestnikow zawiera wszelkie informacje doty-
czace Uczestnikdw oraz zbytych i odkupionych Jednost-
kach Uczestnictwa.

Dane z Rejestru Uczestnikéw przekazane bedg przez Fun-
dusz wytacznie w ramach realizacji zawartych z Podmio-
tami zatrudniajgcymi Umow o zarzadzanie Programem
Pracowniczym. Dostep do przekazanych przez Fundusz
danych z Rejestru Uczestnikdw beda mieli wytgcznie
osoby upowaznione przez Podmioty zatrudniajace do
wykonywania czynnosSci zwigzanych realizacjag Uméw

o0 zarzadzanie Programem Pracowniczym.
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Jednostki Uczestnictwa

§15
1. Jednostki Uczestnictwa reprezentuja jednakowe prawa
majatkowe.

2. Fundusz moze dokonac podziatu Jednostek Uczestnictwa
na rowne czesci. Catkowita wartos$¢ Jednostek Uczestnic-
twa po podziale odpowiada wartosci Jednostki Uczest-
nictwa przed podziatem. O zamiarze podziatu Jednostek
Uczestnictwa Fundusz poinformuje na dwa tygodnie
przed podziatem przez ogtoszenie na stronie internetowej
www.gstfi.pl.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

§16

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane bezposrednio przez Fun-
dusz, po zawarciu Umowy Programu Pracowniczego. Po otwar-
ciu Rejestru Uczestnicy mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa
na zasadach okreslonych w Prospekcie.

Minimalna wysokos¢ wptat

§17

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa wynosi 0,01 zt.

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

§18

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfun-
duszu oraz dokonuje ich odkupienia na zadanie Uczest-
nika na zasadach okreslonych w Prospekcie, Umowie
0 zarzadzanie Programem Pracowniczym oraz Umowie
Programu Pracowniczego, z zachowaniem Ustawy o pra-
cowniczych planach kapitatowych oraz ponizszych po-
stanowien Statutu. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez-
posrednio lub za posrednictwem Towarzystwa.

3. Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli Uczestni-
kéw moga by¢ sktadane Funduszowi w sposdb okreslony
w Prospekcie, Umowie o zarzadzanie Programem Pracow-
niczym lub Umowie Programu Pracowniczego.

Rejestr

§19

1. Kazdemu Inwestorowi Fundusz otwiera Rejestr na zasa-
dach okreslonych w Prospekcie lub Umowach o zarzadza-
nie Programem Pracowniczym. W przypadku nabywania
Jednostek Uczestnictwa w wiecej niz w jednym Subfun-
duszu, Fundusz otwiera Rejestr w kazdym z Subfunduszy,
ktérego Jednostki Uczestnictwa sa nabywane.

2. Fundusz prowadzi Rejestry, w sposéb umozliwiajacy wyod-
rebnienie wptat dokonanych przez Podmiot zatrudniajacy,
Uczestnika, wptaty powitalnej i doptat rocznych, a takze
przyjetych wyptat transferowych i wptat dokonanych w ra-
mach zamiany, o ktdrych mowa w Ustawie o pracowniczych
planach kapitatowych.
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Wptaty do Subfunduszy

§20

1. Fundusz przyjmuje wptaty wytacznie w $rodkach pieniez-
nych na rachunek bankowy wtasciwy dla Subfunduszu,

z zastrzezeniem ponizszych ustepdw.

2. Fundusz przyjmuje jedynie wptaty w wysokosci nie nizszej
niz okreslona w Statucie. W przypadku zamiany jako kwo-
te minimalnej wptaty do Subfunduszu rozumie sie kwoteg,
na jaka zostata zlecona zamiana.

3. W zakresie nieuregulowanym w Statucie, sposdb i szcze-
gobtowe warunki dokonywania wptat do Subfunduszy
reguluje Prospekt.

4. W przypadku Programéw Pracowniczych wptaty moga by¢
dokonywane na rachunek bankowy Funduszu dedykowany
do wptat.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, wptaty do danego
Programu Pracowniczego moga by¢ dokonywane w formie
zbiorczej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rzecz
uczestnikéw Programu Pracowniczego. Wptaty takie beda
niezwtocznie przekazywane na rachunki wtasciwych dla
danego Uczestnika Subfunduszy.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

§21

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy
wytacznie za wptaty podstawowe, wptaty dodatkowe,
wptaty powitalne, doptaty roczne, wptaty dokonane do
Subfunduszy w ramach wyptaty transferowej lub zamiany,
o ktérych mowa w Ustawie o pracowniczych planach
kapitatowych, lub za srodki przekazane przez likwidatora,
o0 ktérych mowa w art. 87 ust. 21 tej ustawy.

2. Zbycie Jednostki Uczestnictwa przez Subfundusz na-
stepuje w dacie wpisania do rejestru Uczestnikéw liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za
kwote wptaconych srodkdw pienieznych.

3. Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnic-
twa nastapito nie pdzniej niz w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy
otrzyma informacje o wptynieciu Srodkéw pienieznych na
rachunek bankowy Subfunduszu lub Funduszu.

4. Okres od dnia dokonania wptaty na rachunek Subfundu-
szu lub Funduszu srodkéw pienieznych na nabycie Jed-
nostek Uczestnictwa (uznania rachunku bankowego) do
dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢
5 dni roboczych (o ile Ustawa o pracowniczych planach
kapitatowych nie przewiduje szczegdlnych terminéw),
chyba ze opéznienie jest nastepstwem okolicznosci, za
ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

5. Nabycie Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do
wysokosci kwoty wptaty Srodkdw pienieznych dokonanych
zgodnie z ust. 1.

6. Nabywca Jednostek Uczestnictwa nabywa taka ilos¢ Jed-
nostek Uczestnictwa, ktéra stanowi iloraz kwoty srodkéw
wptaconych do Subfunduszu tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa i Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

7. Jednostki Uczestnictwa sa przydzielane z doktadnoscia do
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szes$ciu miejsc po przecinku.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

§22

1. Wyptata z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa naste-
puje wytacznie w formie wyptaty, wyptaty transferowej lub
zwrotu, o ktorych mowa w Ustawie o pracowniczych planach
kapitatowych.

2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusze
nastepuje w dacie wpisania do Rejestru Uczestnikow liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczest-
nikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nastapito nie pézniej niz w najblizszym
Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktéorym Agent
Transferowy otrzyma prawidtowo wypetniong i kompletna
dyspozycje wyptaty, wyptaty transferowej lub zwrotu albo
nastapi wyjasnienie nieprawidtowosci dotyczacych tych
dyspozycji, z zastrzezeniem, ze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nie moze nastapic wczesniej niz w najbliz-
szym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzyma wyzej wymienione dyspozycje.

4. Okres od ztozenia przez Uczestnika dyspozycji wymie-
nionych w ust. 3, a w przypadku, gdy do realizacji takiej
dyspozycji niezbedne jest dostarczenie dodatkowych
dokumentéw wymaganych przepisami Ustawy o pracow-
niczych planach kapitatowych, od dnia dostarczenia tych
dokumentdéw, do dnia odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa nie moze przekroczy¢ 5 dni roboczych (o ile Ustawa
o pracowniczych planach kapitatowych nie przewiduje
szczegblnych terminéw), chyba ze opéznienie jest na-
stepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

5. Fundusz ma prawo nie realizowania dyspozycji, ktore
zostaty wypetnione przez Uczestnika w sposdb uniemozli-
wiajacy ich realizacje.

6. Fundusz dokonuje wyptaty srodkdw z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez ztozenie
polecenia przelewu $rodkéw pienieznych. Wyptata jest
dokonywana na rachunek bankowy lub rachunek w spét-
dzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej Uczestnika
wskazany w Rejestrze, chyba ze w dyspozycji Wyptaty
zostat wskazany inny rachunek bankowy Uczestnika.

W przypadku Rejestru Matzenskiego wyptata moze zostac
dokonana na rachunek jednego z matzonkdw. W przypad-
ku, gdy z uwagi na okolicznosci niezalezne od Funduszu

i Towarzystwa $rodki pieniezne z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przekazane poleceniem przelewu
na rachunek bankowy lub rachunek w spétdzielczej

kasie oszczednos$ciowo-kredytowej Uczestnika wskazany
w Rejestrze albo wskazany przez Uczestnika w dyspozycji
Wyptaty zostana zwrdcone na rachunek Funduszu, Srodki
te przechowywane beda na rachunku Funduszu do czasu
ustalenia sposobu ich wyptaty.

7. Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa,z tym, ze okres pomiedzy Dniem
Wyceny przyjetym za dzien rozliczenia dyspozycji wyptaty,
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wyptaty transferowej lub zwrotu a dniem ztozenia przez
Fundusz dyspozycji przelewu srodkdw pienieznych prze-
znaczonych na wyptate, wyptate transferowa lub zwrot
bedzie nie krétszy niz 1 dzien i nie dtuzszy niz 7 dni, chyba
ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

8. Oile przepisy powszechnie obowigzujacego prawa nie
stanowig inaczej, Jednostki Uczestnictwa podlegaja
odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody HIFO,
€o oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki
Uczestnictwa zapisane wedtug najwyzszej dla danego
Subfunduszu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w danym Rejestrze, identyfiko-
wanym wedtug Numeru Uczestnika.

10. Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jedno-
stek Uczestnictwa w formie Wyptaty, Wyptaty Transferowej
oraz Zwrotu nastepuje z uwzglednieniem ograniczen i po-
tracen przewidzianych przepisami Ustawy o pracowniczych
planach kapitatowych.

Kolejnos¢ realizacji zlecen

§23

0 kolejnosci realizacji zlecer decyduje kolejnosc ich otrzyma-
nia przez Agenta Transferowego z zastrzezeniem, ze w przy-
padku, gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia dotyczace
tego samego Rejestru w tym samym dniu, beda one realizo-
wane w nastepujacej kolejnosci: nabycie, odkupienie, zamiana.
W przypadku, gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia takiego
samego rodzaju, w tym samym dniu i dotyczace tego samego
Rejestru (niezaleznie, czy ztozone przez jedna czy wiecej 0sob),
realizowane sa w kolejnosci losowej.

Roczna informacja o wysokosci zgromadzonych érod-

kow

§24

1. W terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku,
Fundusz przekazuje Uczestnikowi w postaci elektro-
nicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na trwatym
nosniku lub na wniosek Uczestnika w postaci papierowej,
roczng informacje o wysokosci Srodkéw zgromadzonych
na jego Rejestrach, o wysokosci wptat dokonanych na te
Rejestry w poprzednim roku kalendarzowym oraz o innych
transakcjach zrealizowanych na Rejestrach Uczestnika
w poprzednim roku kalendarzowym.

2. W przypadku dostarczania informacji, o ktérej mowa
w ust. 1 za pomocg technik teleinformatycznych, Fundusz
zapewnia uzycie technik zapewniajgcych poufnos¢, mozli-
wos¢ odczytu, zapisu i wydruku oraz integralnos¢ danych.

3. Uczestnik powinien zgtosi¢ wszelkie niezgodnosci w prze-
stanej informacji niezwtocznie po jej otrzymaniu.

Zawieszanie zbywania i odkupywania Jednostek

Uczestnictwa

§25

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa
na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych
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do Funduszu. W takim przypadku, za zgod3 i na warunkach 2. Uczestnik ma prawo nabycia kolejnych Jednostek Uczest-

okreslonych przez Komisjg, zbywanie Jednostek Uczestnic- nictwa.

twa moze zostac zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, 3. Uczestnik ma prawo dostepu do Prospektu, Kluczowych In-

nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy. formacji, Informacji dla klienta alternatywnego funduszu

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczest- inwestycyjnego oraz sprawozdan finansowych Funduszu

nictwa oddzielnie kazdego z Subfunduszy na 2 tygodnie, i poszczegdlnych Subfunduszy na zasadach okreslonych

jezeli: w § 35.

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupio- 4. Uczestnik ma prawo wskaza¢ Funduszowi osoby upraw-
nych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego nione do otrzymania Srodkdw zgromadzonych na jego
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych Rejestrze po $mierci Uczestnika na zasadach okreslonych
odkupienia zazagdano, stanowi kwote przekraczajaca w § 31.

10 % wartosci Aktywow Subfunduszu albo 5. Uczestnik ma prawo zgtoszenia reklamacji.

2) nie mozna dokonad wiarygodnej wyceny istotnej cze- 6. Uczestnik moze sktadac zlecenia przez telefon lub za
$ci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od pomoca internetu na zasadach okreslonych w § 28.
Funduszu. 7. Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnikéw na warunkach

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, za zgodg i na okreslonych w § 29.

warunkach okreslonych przez Komisje: 8. Uczestnik moze dokonywac Zamiany na zasadach okreslo-

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac nych w § 30.
zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprze- 9. Uczestnicy pozostajacy w zwigzku matzerskim moga po-
kraczajacy jednak 2 miesiecy; siadac Rejestr Matzenski na zasadach okreslonych w § 32.

2) Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa 10. Uczestnik ma prawo do udziatu w Zgromadzeniu Uczest-
w ratach w okresie nieprzekraczajagcym 6 miesiecy, nikéw na zasadach okreslonych w § 27 Statutu.
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy 11. Prawa wskazane w niniejszym paragrafie moga podlegac

dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.
W przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw
Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa od dnia poprzedzajacego dzien, na ktéry
zwotano Zgromadzenie Uczestnikdw, do dnia Zgromadze-
nia Uczestnikdw.
Fundusz ogtosi o zawieszeniu zbywania lub odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej
www.gstfi.pl nie péZniej niz nastepnego dnia po podjeciu
odpowiedniej decyzji oraz niezwtocznie udostepni odpo-

ograniczeniom okreslonym w przepisach powszechnie
obowigzujgcego prawa, Umowa o zarzadzanie Programem
Pracowniczym lub Umowa Programu Pracowniczego.

Zgromadzenie Uczestnikow
§27

1.

Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikow w celu

wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzy-
stwo;

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego
spraw przez zarzadzajacego z UE.

wiednig informacje za posrednictwem Dystrybutordw. 2. Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo za-
W okresie zawieszenia odkupywania Jednostek Uczest- wiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika indywidualnie
nictwa, Fundusz nie dokonuje zamian, wyptat, wyptat przesytka polecong lub na trwatym nosniku informacji, co
transferowych lub zwrotdw, o ktérych mowa w Ustawie najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgroma-
o pracowniczych planach kapitatowych. dzenia Uczestnikéw.
Umowy o zarzadzanie Programem Pracowniczym i Umowy 3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, zawiera:
Programu Pracowniczego zawarte w okresie zawieszenia 1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczest-
zbywania Jednostek Uczestnictwa sg wazne i skuteczne nikdow;
wobec Funduszu. 2) wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1, co do
Zawierane przez Fundusz Umowy o zarzagdzanie Programem ktérego Zgromadzenie Uczestnikdw ma wyrazi¢ zgo-
Pracowniczym okreslaja zasady postepowania w przypadku de;
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa. 3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania
W przypadku nakazania Funduszowi przez Komisje w drodze Jednostek Uczestnictwa Funduszu, o ktérym mowa w §
decyzji czasowego zawieszenia zbywania lub odkupywania 25 ust. 14;
Jednostek Uczestnictwa, Fundusz zawiesza zbywanie lub 4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczest-
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na warunkach okre- nikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu
Slonych przez Komisje. Uczestnikow.

4. 0d dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczest-

Prawa Uczestnikéw nikéw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz

§26 z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw udostepnia
1. Uczestnik ma prawo zadania odkupienia Jednostek Uczest- sig informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikéw
nictwa. zawierajaca informacje, o ktérych mowa w ust. 3.
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Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomie-
nia, o ktdrym mowa w ust. 2, ogtasza o zwotaniu Zgromadze-
nia Uczestnikdw, w sposdb okreslony dla ogtaszania zmian
Statutu Funduszu.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw s
Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikdw Funduszu
wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprze-
dzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw.
Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma

w nim udziat Uczestnicy uprawnieni zgodnie z ust. 6
posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestni-
kow Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swoja
rekomendacje oraz udziela wyjasnier i odpowiada na
zadane przez Uczestnikéw na temat zagadnien zwigza-
nych ze zdarzeniem bedacym przedmiotem Zgromadze-
nia Uczestnikdw. Uczestnik moze rowniez w tym czasie
wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia zgody w kwestiach bedacych przed-
miotem Zgromadzenia Uczestnikdw.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika
do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1,
zapada wiekszoscia 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych lub
reprezentowanych na zgromadzeniu Uczestnikow.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana
przez notariusza.

Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa sie w miejscu siedziby
Funduszu.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towa-
rzystwo.

Niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni od
zakonczenia Zgromadzenia Uczestnikdw, Towarzystwo
ogtasza tres¢ podjetych na nim uchwat na stronie interne-
towej www.gstfi.pl.

Na zasadach okreslonych w art. 87e Ustawy Uczestnik moze
zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikéw w drodze wy-
toczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie
jej niewaznosci.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podej-
mowania uchwat poza sprawami okreslonymi w Statu-
cie okresla regulamin przyjety przez to Zgromadzenie
Uczestnikéw.

Zlecenia telefoniczneiinternetowe
§28

1.
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Fundusz moze udostepni¢ mozliwos$¢ sktadania zlecen

i dyspozycji przez telefon lub za pomoca Internetu na za-
sadach okreslonych w Prospekcie lub umowie o sktadanie
zlecen przez telefon lub za pomoca internetu zawartej
przez Fundusz lub Towarzystwo z Uczestnikiem. Przez za-
warcie umowy rozumie sie rowniez oswiadczenie Uczest-
nika o przyjeciu odpowiednich regulamindw sktadania
zlecen przez telefon lub za pomoca internetu.

Umowa (regulamin) okresla wszystkie warunki i zasady
sktadania zlecen, w szczeg6lnosci wymagane warunki

20 maja 2024 .

techniczne sktadania zlecen oraz sposdb identyfikacji
Uczestnika. Umowa (regulamin) nie moze ograniczaé
praw Uczestnika wynikajacych z obowigzujacych przepi-
sOw prawa i Statutu.

Sktadanie zlecen i dyspozycji przez telefon lub za pomoca
Internetu moze byc¢ uzaleznione od uprzedniego udzie-
lenia przez Uczestnika petnomocnictwa Towarzystwu,
lub podmiotom przez niego wskazanym do wystawiania
pisemnych zlecen lub dyspozycji na podstawie zlecen,
dyspozycji oraz warunkdéw Umoéw dodatkowych otrzyma-
nych od Inwestora lub Uczestnika przez telefon lub za
pomoca Internetu.

Osobie korzystajacej z ustugi sktadania zlecen przez
telefon lub za pomoca internetu Fundusz moze tg droga
udostepniac informacje o stanie Rejestru.

Petnomocnicy
§29

1.

Uczestnik moze ustanowi¢ maksymalnie dwdch petno-
mocnikdw, wpisanych do Rejestru Uczestnikow.
Petnomocnictwo obejmuje upowaznienie do dokonywania
wszystkich czynnosci, tak jak Uczestnik, o ile nic innego
nie wynika z przepiséw powszechnie obowigzujgcego pra-
wa, tresci Statutu lub petnomocnictwa, z tym ze Uczest-
nik moze ustanowi¢ petnomocnictwo do poszczegdlnych
czynnos$ci w zakresie udostepnionym przez Fundusz.
Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dal-
szych petnomocnictw, z tym ze nie dotyczy to petnomoc-
nictw udzielonych bankom, firmom inwestycyjnym lub
towarzystwom funduszy inwestycyjnych prowadzacym
dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych, ktére moga udziela¢ dalszych petnomoc-
nictw swoim pracownikom.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone albo pisemnie
w obecnosci pracownika Punktu Obstugi Funduszu, albo
z podpisem poswiadczonym notarialnie.
Petnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno
by¢ poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo dy-
plomatyczne, urzad konsularny lub notariusza.
Petnomocnictwo moze by¢ w kazdym czasie odwotane.
Odwotanie petnomocnictwa powinno nastagpi¢ albo pi-
semnie w obecnosci pracownika Punktu Obstugi Fundu-
szu, albo korespondencyjnie w formie pisemnej, albo na
zasadach okreslonych w § 28.

Petnomocnictwo lub jego odwotanie staje sie skuteczne
wobec Funduszu po odebraniu informacji o jego udzie-
leniu lub odwotaniu przez Agenta Transferowego, nie
po6zniej niz w terminie 7 dni od ztozenia stosownego
dokumentu w Punkcie Obstugi Funduszu lub otrzymania
dokumentu przekazanego korespondencyjnie, chyba

ze op6zZnienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktdore
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Odwotanie pet-
nomocnictwa na zasadach okreslonych w § 28 staje sie
skuteczne wobec Funduszu w terminie 2. Dni Wyceny od
odebrania przez Agenta Transferowego informacji o jego
odwotaniu.
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8. Petnomocnictwo wygasa z chwilg zamkniecia Rejestru.

9. Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnika do udziatu
w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Petnomocnictwo powinno
by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa

§30

1. Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia do-
konac¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa do Subfunduszy
innych niz wtasciwy dla jego wieku, chyba ze stosownie
do obowiazujacych przepiséw prawa zbywanie Jednostek
Uczestnictwa na rzecz danego Uczestnika jest zakazane.
Uczestnik okresla w zleceniu, procentowy udziat Srodkéw
zgromadzonych w ramach Program Pracowniczego w po-
szczegblnych Subfunduszach, przy czym udziat ten musi
stanowi¢ kwote odpowiadajaca o najmniej 10% Srodkow
zgromadzonych w ramach Programu Pracowniczego.

2. Zamiany dokonuje sie przez jednoczesne odkupienie
Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu (Sub-
funduszu zrédtowym) i zbycie Jednostek Uczestnictwa
w innym Subfunduszu (Subfunduszu docelowym) za
srodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.

3. Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia zamiany a dniem jego
realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz 5 dni roboczych
(o ile Ustawa o pracowniczych planach kapitatowych nie
przewiduje szczegodlnych terminéw), chyba ze opéznienie
jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

4. W zakresie nie uregulowanym w niniejszym paragrafie do
zamiany Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio
przepisy dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa okreslone w Statucie oraz Prospekcie.

Wskazanie osob uprawnionych

§31

1. Uczestnik moze wskaza¢ Funduszowi, w formie pisemnej,
imiennie jedna osobe lub wiecej 0sdb, ktére jako osoby
uprawnione maja po jego Smierci otrzymac, zgodnie
z przepisami Ustawy o pracowniczych planach kapitato-
wych, Srodki zgromadzone na jego Rejestrach.

2. Jezelizgodnie z ust. 1 wskazano kilka oséb, a nie ozna-
czono ich udziatu w otrzymywanych przez nie $rodkach,
uwaza sie, ze udziaty tych osdb sa réwne.

3. Uczestnik moze w kazdym czasie zmieni¢ wskazanie,

o ktérym mowa w ust. 1, wskazujac zamiast lub oprdcz
0s0b, o ktérych mowa w ust. 1, inne osoby, ktdre jako
osoby uprawnione maja otrzymac po jego $mierci, $rodki
zgromadzone na jego Rejestrach, lub oznaczajac w inny
spos6b udziat wskazanych oséb w tych srodkach, albo od-
wotac poprzednie wskazanie, nie wskazujac innych oséb.

4. Wskazanie osoby, ktdra jako osoba uprawniona ma otrzy-
mac $rodki zgromadzone na Rejestrach Uczestnika po
jego $mierci, staje sie bezskuteczne, jezeli osoba ta zmar-
ta przed Smiercia Uczestnika. W takim przypadku udziat,
ktdry byt przeznaczony dla zmartego, przypada w réwnych
czesciach pozostatym osobom wskazanym, chyba ze
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Uczestnik zadysponuje tym udziatem w inny sposdb.

Rejestr Matzenski

§32

1. Fundusz prowadzi Rejestry Matzenskie, bedace rachunka-
mi matzenskimi, o ktérych mowa w Ustawie o pracowni-
czych planach kapitatowych,, dla Uczestnikéw bedacych
matzonkami, ktdrzy po osiagnieciu przez kazdego z nich
60 roku zycia, wspdlnie oswiadczg, ze chca skorzystac
z wyptaty Swiadczenia matzenskiego.

2. Wyptata Swiadczenia matzenskiego nastepuje zgodnie
z Ustawg o pracowniczych planach kapitatowych.

3. Rejestr Matzenski powstaje poprzez przeniesienie
Jednostek Uczestnictwa gromadzonych przez kazdego
z matzonkdw na Rejestrach, o ktérych mowa w §14.

Zmiana Statutu

§33

1. Zmiany Statutu dokonywane sg w sposdb zgodny z Usta-
w3 oraz innymi obowigzujgcymi przepisami.

2. Zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wejscia w zy-
cie tych zmian sg ogtaszane na stronie internetowej www.
gstfi.pl.

3. Zmiana Statutu, wchodzi w zycie:

1) wterminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtosze-
nia o zmianie Statutu, jezeli zmiana Statutu wymaga
zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem ust. 4 i z wyjatkiem
przypadkéw zmian Statutu, o ktdrych mowa w pkt 2) i4),

2) zdniem ogtoszenia o dokonaniu zmiany Statutu w za-
kresie dotyczagcym utworzenia nowego Subfunduszu,

3) zdniem ogtoszenia o dokonaniu zmiany Statutu
w przedmiocie wykreslenia Subfunduszu w przypadku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Sub-
funduszu,

4) z dniem wykreslenia z rejestru funduszu inwestycyjne-
go podlegajacego przeksztatceniu w nowy Subfundusz
Funduszu - w przypadku zmiany Statutu w zakresie
przeksztatcenia funduszu inwestycyjnego w nowy
Subfundusz Funduszu,

5) w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
0 zmianie Statutu w zakresie zmiany celu inwestycyj-
nego Subfunduszu lub wigecej niz jednego Subfunduszu
lub zmiany zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu
lub wiecej niz jednego Subfunduszu lub w zakresie
optat manipulacyjnych, jezeli maja by¢ pobierane przy
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa,

6) w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o zmianie Statu-
tu - w przypadku zmiany Statutu w zakresie wskazania
firmy, siedziby i adresu towarzystwa lub Zarzadzajace-
go z UE w zwigzku z przejeciem zarzadzania Fundu-
szem i prowadzeniem jego spraw,

7) zdniem ogtoszenia o dokonaniu zmiany Statutu —w po-
zostatych przypadkach zmian Statutu nie wskazanych
w pkt 1) - 6).

4. Termin okreslony w ust. 3 pkt 1) moze zostac skrécony za
zezwoleniem Komisji.

5. Zmiana Statutu, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 5), majaca
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bezposredni zwigzek ze zmianami Statutu wymagajacymi
uzyskania zezwolenia Komisji, o ktérych mowa w ust. 3
pkt. 1), moze wejs¢ w zycie w terminie wejscia w zycie
zmian Statutu wymagajgcych uzyskania zezwolenia Komi-
sji, nie krdtszym jednak niz 3 miesigce od dnia jej ogtosze-
nia. W takim przypadku, ogtoszenie moze by¢ dokonanie
z zastrzezeniem, ze warunkiem wejscia w zycie zmian
Statutu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5), jest uzyskanie
zezwolenia Komisji, o ktérym mowa w ust. 3 pkt. 1),

z jednoczesnym wskazaniem, ze wejscie w zycie tych
zmian bedzie zgodne z terminem wejsécia w zycie zmian
wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji. W takim
przypadku ogtoszenie dotyczace zmian wymagajacych
uzyskania zezwolenia Komisji powinno zawierac informa-
cje o wejsciu w zycie zmian, o ktérych mowa w ust. 3 pkt
5). W przypadku nie udzielenia przez Komisje zezwolenia
na dokonanie zmian Statutu powigzanych ze zmianami,

o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5), Fundusz niezwtocznie do-
konuje ogtoszenia o tym fakcie wraz z podaniem informa-
cji 0 nieziszczeniu sie warunku wejscia w zycie uprzednio
ogtoszonych zmian.

Zmiana Statutu moze zostaé wprowadzona na zadanie
Komisji w terminie przez nig okreslonym.

internetowej www.gstfi.pl aktualne informacje o zmianach
w Prospekcie i Informacji dla klienta alternatywnego fun-
duszu inwestycyjnego.

Fundusz ogtasza dla kazdego z Subfunduszy Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
oraz cene zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

na stronie internetowej www.gstfi.pl niezwtocznie po ich
ustaleniu.

0 zamiarze potaczenia Subfunduszu Towarzystwo ogtosi
na stronie internetowej www.gstfi.pl.

Fundusz publikuje informacje o poszczegdlnych sktad-
nikach lokat Subfunduszy na stronie internetowej www.
gstfi.pl. Publikacja informacji dokonywana jest kwartalnie
nie wczesniej niz 14- tego dnia i nie p6zniej niz ostatnie-
go dnia miesigca nastepujacego po zakoriczeniu danego
kwartatu w formie pliku xls i pdf oraz wedtug stanu na
dzien ostatniej wyceny w danym kwartale. Tre$¢ publikacji
umozliwia identyfikacje danego Subfunduszu, poszcze-
goélnych sktadnikéw lokat Subfunduszu oraz ich wartosci

i udziatu w portfelu Subfunduszu.

Rozwigzanie i likwidacja Subfunduszy oraz Funduszu

§35
Udostepnianie informacji o Funduszu 1. Fundusz rozwigzuje sie w przypadkach okreslonych
§34 w Ustawie oraz Ustawie o pracowniczych planach kapita-

1. Prospekty oraz Kluczowe Informacje i Informacje dla

klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz
inne ogtoszenia dotyczace Funduszu albo Subfunduszy
wymagane przepisami prawa i Statutu s3 publikowane
przez Fundusz na stronie internetowej www.gstfi.pl, chy-
ba ze Statut wskazuje inne miejsce publikacji.

Potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jed-
nostkowe sprawozdania finansowe kazdego z Subfundu-
szy bedg publikowane w trybie okreslonym w przepisach
okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowosci fundu-
szy inwestycyjnych.

Fundusz publikuje na stronie internetowej www.gstfi.pl
roczne i pétroczne potaczone sprawozdania finansowe
Funduszu oraz roczne i pétroczne jednostkowe sprawoz-
dania finansowe kazdego z Subfunduszy.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptat-
nie udostepnia Kluczowe Informacje zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie do-
kumentdéw zawierajacych kluczowe informacje, dotycza-
cych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania

i ubezpieczeniowych produktdw inwestycyjnych (PRIIP)
oraz Informacje dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego, w sposéb umozliwiajgcy zapoznanie sie

z nimi przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa. Fundusz
dorecza Uczestnikowi bezptatnie, na jego zadanie, roczne
i p6troczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe kazdego z Sub-
funduszy, a takze Prospekt wraz z aktualnymi informacja-
mi 0 zmianach w tym Prospekcie. Fundusz udostepnia we
wszystkich Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny
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towych.

Wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu Towarzy-

stwo lub Depozytariusz niezwtocznie opublikujg zgodnie z

§ 34 ust. 6.

Rozwigzanie i likwidacja Funduszu nastepuje z zachowa-

niem postanowien Ustawy, przepiséw wykonawczych do

Ustawy oraz Ustawy o pracowniczych planéw kapitato-

wych.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac¢ likwi-

dacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadku pod-

jecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. Decyzja

moze zostac podjeta, w przypadku zaistnienia przynaj-
mniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu ponizej kwoty 2.000.000 ztotych (stownie: dwa
miliony), oraz zaistnienia przestanki wskazanej w §36
ust. 7 lub 8,

2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za za-
rzadzanie Subfunduszem w ciggu kolejnych 6 miesiecy
kalendarzowych nie bedzie pokrywato kosztéw dziatal-
nosci tego Subfunduszu.

W przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczest-

nictwa Subfunduszu. Fundusz obowigzany jest dokonac

zmiany Statutu Funduszu w przedmiocie wykreslenia

Subfunduszu ze Statutu.

Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku

rozwigzania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on

likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu, jest

Towarzystwo.
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0d dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie s3 zbywane

oraz odkupywane Jednostki Uczestnictwa likwidowanego

Subfunduszu.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on

likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu, prowa-

dzona jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego
Aktywow, $ciagnieciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu
poprzez przekazanie przyznanych Uczestnikom tego
Subfunduszu Srodkéw pienieznych, zgodnie z Ustawa
o pracowniczych planach kapitatowych,

2) zbywanie Aktywoéw Subfunduszu powinno by¢ dokony-
wane z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczest-
nikow likwidowanego Subfunduszu i pozostatych
Uczestnikdw,

3) orozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo
niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto
wykonywanie swoich obowigzkéw,

4) o wystgpieniu przestanek likwidacji Subfunduszu oraz
rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposéb,
o0 ktérym mowa w ust. 2 oraz powiadamia Podmiot za-
trudniajacy informujac o firmie i siedzibie likwidatora
Subfunduszu,

5) w ogtoszeniu, o ktérym mowa w pkt 4) Towarzystwo
wzywa wierzycieli, ktérych roszczenia nie wynikajg
z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu, do zgtaszania
likwidatorowi roszczen w terminie wskazanym w tym
ogtoszeniu,

6) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji
Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe na
dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,

7) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1) To-
warzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajace co
najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepu-
jacy po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1),

b) liste wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec
Subfunduszu,

c) wyliczenie kosztéw likwidacji, na dzien zakoncze-
nia likwidacji, wynikajacych z roszczen zgtoszo-
nych wobec Subfunduszu,

8) srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozli-
we, Towarzystwo przekazuje do depozytu sgdowego.

Tryb taczenia Subfunduszy
§36

1.

2.

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny

Subfundusze moga taczyc sie wytacznie z:
1) funduszem zdefiniowanej daty, ktérego organem jest
Towarzystwo,
2) subfunduszem zdefiniowanej daty wydzielonym
w funduszu inwestycyjnym z wydzielonymi subfundu-
szami, ktérego organem jest Towarzystwo.
Subfundusz, ktdry osiggnat swoja Zdefiniowana Date,
ktérego Wartos¢ Aktywow Netto spadta ponizej 2.000.000

20 maja 2024 .

7.

ztotych (stownie: dwa miliony), w terminie 7 dni od dnia

wystapienia tego zdarzenia, ogtasza na stronie interneto-

wej www.gstfi.pl o zamiarze potgczenia:

1) zinnym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym bedacym funduszem zdefiniowanej daty,
ktéry osiggnat swoja Zdefiniowang Date, zarzadzanym
przez Towarzystwo;

2) zinnym Subfunduszem lub subfunduszem zdefinio-
wanej daty, wydzielonym w specjalistycznym funduszu
inwestycyjnym otwartym zarzadzanym przez Towarzy-
stwo, ktéry osiagnat swoja Zdefiniowana Date.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2, Subfundusz jest

Subfunduszem przejmowanym.

W przypadku, gdy nie jest mozliwe potgczenie, o ktérym

mowa w ust. 2, nie nastepuje otwarcie likwidacji Subfun-

duszu, jezeli na wniosek Towarzystwa ztozony w terminie

7 dni od dnia wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa

w ust. 2, Komisja udzieli zgody na potgczenie Subfundu-

szu:

1) zinnym funduszem zdefiniowanej daty, ktdry osiagnie
swoja Zdefiniowang Date w ciggu 5 lat od dnia wysta-
pienia zdarzenia, o ktdrym mowa w ust. 2, zarzagdzanym
przez Towarzystwo;

2) zinnym Subfunduszem lub subfunduszem zdefinio-
wanej daty, wydzielonym w specjalistycznym funduszu
inwestycyjnym otwartym zarzgdzanym przez Towarzy-
stwo, ktory osiggnie swoja Zdefiniowang Date w ciggu
5 lat od dnia wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa
w ust. 2.

Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Sub-

funduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego

lub Funduszu Przejmujacego oraz przydzielenie Uczestni-
kom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnic-
twa Subfunduszu przejmujacego lub Funduszu Przejmu-
jacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego.

Do potaczen, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie

stosuje sie przepisy Ustawy z uwzglednieniem przepiséw

Ustawy o pracowniczych planach kapitatowych.

Jezeli potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 2,

nie bedzie mozliwe z powodu:

1) nieosiggniecia swojej Zdefiniowanej Daty przez zaden
Subfundusz ani inny specjalistyczny fundusz inwesty-
cyjny otwarty bedacy funduszem zdefiniowanej daty,
zarzadzany przez Towarzystwo, lub przez subfundusz
zdefiniowanej daty, wydzielony w specjalistycznym
funduszu inwestycyjnym otwartym, zarzagdzanym
przez Towarzystwo,

2) nieosiggniecia swojej Zdefiniowanej Daty w ciggu 5 lat
od dnia wystgpienia zdarzenia, o ktdrym mowa w ust.
2, przez zaden Subfundusz ani inny specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty, bedacy funduszem
zdefiniowanej daty, zarzgdzany przez Towarzystwo,
lub przez subfundusz zdefiniowanej daty, wydzielony
w specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwar-
tym, zarzadzanym przez Towarzystwo

- otwarcie likwidacji Subfunduszu nastepuje z dniem
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wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 2.

8. Jezeli potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 2,
nie bedzie mozliwe z powodu odmowy udzielenia zgody
przez Komisje, otwarcie likwidacji Subfunduszu nastepuje
z dniem, w ktérym ta decyzja stata sie ostateczna.

Postanowienia koiicowe

§37

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja za-
stosowanie przepisy Ustawy, Ustawy o pracowniczych planach
kapitatowych oraz inne obowigzujace przepisy.

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny
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Czesc Il.
Subfundusze

Rozdziat |
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2060

§1

1. Subfundusz dziata pod nazwg Goldman Sachs Subfundusz
Emerytura 2060.

2. Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty dla
ktérego Zdefiniowang Data jest rok 2060.

3. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane
w § 13 Czedci | Statutu.

4. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslajg § 18 -
25 Czesci | Statutu.

5.  Wysokosci minimalnych wptat okresla § 17 Czesci | Statu-
tu.

6. Wszystkie prawa uczestnikdw Subfunduszu okresla Czes¢
| Statutu, w szczegdlnosci § 26 Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2

1. Celeminwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyj-
nego okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywow Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty finansowe, jak i za po-
Srednictwem jednostek uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania
z siedziba za granica spetniajacych gtéwne kryteria dobo-
ru lokat wskazane w § 4 niniejszego rozdziatu.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfundu-
szu, gtéwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytéw i pozyczek
zacigganych przez Subfundusz

§3

1. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w papie-
ry wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktdrych typy
irodzaje sa wskazane w § 8 ust. 4 i 5 Czesci | Statutu,
przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega
ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 8 ust. 5-11,
23-40 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersy-
fikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej orazw § 5
niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysokos$¢ kredytdw i pozyczek zacigganych
przez Fundusz w ciezar Aktywow Subfunduszu okresla § 8
ust. 22 Czesci | Statutu.

4. Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
zasad, o ktérych mowa w § 8 ust. 6 - 8 Czesci | Statutu nie
stosuje sie do lokat:
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1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieniez-
nego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

2) w takim wypadku Fundusz moze lokowac do 35%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto-
Sciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emito-
wane, poreczone lub gwarantowane przez podmioty
wymienione w pkt 1), przy czym taczna wartosé
lokat w papiery wartosSciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigz-
nego sa poreczane lub gwarantowane oraz depozytow
w tym podmiocie zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywoéw Subfundu-
szu z zastrzezeniem § 5 ust. 3 ponizej, ktdry okresla
przypadki, gdy Fundusz moze nie stosowac ograniczen
okreslonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu
§4

1.

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny

Gtéwnym kryterium, ktorym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty
o charakterze udziatowym, jak i instrumenty o charakte-
rze dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek krajowy jak
irynki zagraniczne.

Docelowa Alokacja Aktywéw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywow charakteryzujace sie roznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana
bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentdw charakteryzujacych sie najwyz-
szym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka

w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu
do Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu

do 80% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,
pozostata za$ cze$¢ Aktywow Subfunduszu inwestowana
bedzie winstrumenty o charakterze dtuznym. W miare
uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100%
wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie inwestowa-
ne w instrumenty o charakterze dtuznym.. Po osiggnieciu
Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywow Subfunduszu be-
dzie stata. Poziomy Alokacji Docelowej okreslone saw § 5
ust. 2 niniejszego rozdziatu.

W ramach poszczegélnych okreséw funkcjonowania Sub-
funduszu oraz w ramach okreslonych dla nich poziomdéw
Docelowej Alokacji, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywow Subfun-
duszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefek-
tywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu
w ramach dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywdw
Subfunduszu pomiedzy instrumenty o charakterze
udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym

nie bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej
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sytuacji na rynku akcji i rynku instrumentéw dtuznych, ale
od czasu pozostatego do Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfundu-
szu do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji Aktywdow
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Gtéwne kryteria doboru lokat okresla § 8 ust. 3 Czesci

| Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

§5
1

Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz dokonujac lokat Aktywéw
Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywer-
syfikacji lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pie-
nieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 8 ust. 4
pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci
krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski -do 100% wartosci Akty-
woéw Netto Subfunduszu,

1a) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa
w § 8 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu - do 20% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

1b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieniezne-
go, o ktorych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5) Czesci | Statutu
- do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty sub-
skrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,
spetniajace warunki okreslone w § 8 ust. 4 pkt 1) lub
2) Czesci | Statutu - do 80% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba
za granicg, o ktérych mowa w § 8 ust. 5 Czesci | Sta-
tutu w zwigzku z § 4 ust. 1) i 3) niniejszego rozdziatu
- do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy
o charakterze udziatowym - do 30% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 2,

5) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy
o charakterze dtuznym -do 30% wartosci Aktywdow
Netto Subfunduszu,

6) depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywdow Subfun-
duszu,

7) dla lokat, o ktorych mowa w pkt 1), 1a), 1b), 5) i 6)
obowigzuje tacznie limit wskazany w pkt 1),

8) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 2) i 4) obowigzuje
tacznie limit wskazany w pkt 2).

0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty

oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Akty-

wow Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy
aktywow bedzie zmienna w poszczegélnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) wlatach 2019-2039:

a) instrumenty o charakterze udziatowym -od 60%

Strona 128



Goldman | Asset
Sachs Management

do 80%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym -od 20%
do 40%;
2) wlatach 2040 - 2049:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 40%
do 70%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym -od 30%
do 60%;
3) wlatach 2050 - 2054:
a) instrumenty o charakterze udziatowym -od 25%
do 50%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 50%
do 75%;
4) w latach 2055 - 2059:
a) instrumenty o charakterze udziatowym -od 10%
do 30%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 70%
do 90%;
5) od roku 2060:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie
wiecej niz 15%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej
niz 85%.
Zgodnie z § 8 ust. 4 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz okre-
$la, ze Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery
wartos$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczo-
ne do obrotu na nastepujacych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpo-
spolita Polska i panstwo cztonkowskie: Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Stambule (,,Borsa Istanbul”), Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku (,NASDAQ"),
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku (,New
York Stock Exchange”, ,NYSE"), a od dnia nastepujacego
po dniu, w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktérym
mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu
Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii
Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty
Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516) Gietdzie
Papieréw WartoSciowych w Londynie (,London Stock
Exchange”, ,LSE").
Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu oraz § 3 ust. 4 powyzej
Fundusz okresla, ze moze nie stosowac ograniczen, o ktd-
rych mowa w § 3 ust. 4 pkt 2) powyzej i lokowac ponad
35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoscio-
we emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Paristwa, z tym, ze Fundusz obowigzany jest wtedy doko-
nywac lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego co najmniej szesciu
réznych emisji. Wartos$c lokaty w papiery lub Instrumenty
Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekra-
czac 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Zgodnie z § 8 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu moze zawierac
umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne.
Zgodnie z § 8 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
przy uwzglednieniu warunkdéw przewidzianych w § 8 ust.

12,14,15,17i18 Czedci | Statutu, w zwigzku z dziatal-
noscia Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu
na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska

i panstwo cztonkowskie: Chicago Board of Trade (,CBOT")
oraz Chicago Mercantile Exchange (,CME") w Stanach
Zjednoczonych Ameryki, a od dnia nastepujacego po dniu,
w ktdrym uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa w art.
1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym,

o0 ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego
Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Eu-
ropejskiej i Europejskiej Wspélnoty Energii Atomowej (Dz.
U.z 2019r. poz. 1516) ICE Futures Europe w Zjednoczo-
nym Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace

Subfundusz

§6

1. Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfun-
duszem pobiera wynagrodzenie, na ktdre sktada sie czes¢
stata tj. Wynagrodzenie Towarzystwa, ktdrego wysokos¢
naliczana jest od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,
oraz czes¢ zmienna tj. Wynagrodzenie za osiggniety wynik,
ktérego wysokos¢ uzalezniona jest od wzrostu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
osiggnietego na koniec danego roku.

2. Zzastrzezeniem ust. 16, Towarzystwo pobiera po zakon-
czeniu kazdego miesigca Wynagrodzenie Towarzystwa
réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali
roku rownowartosc 0,50% Wartosci Aktywow Netto Sub-
funduszu.

3. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania Wynagrodze-
nia za osiggniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz kwota
stanowigca w skali roku réwnowartosc 0,1% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, naliczonego zgodnie
z Rozporzadzeniem wydanym na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy. Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane
na kazdy Dzier Wyceny i wyptacane na rzecz Towarzystwa
do 15 dnia roboczego po zakorczeniu roku.

4. Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobie-

rane pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu
Subfunduszu za dany rok oraz osiggniecia w danym roku
przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope
referencyjna okreslong w Rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy.

5. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczone-
go zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 tworzy sie
kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, re-
zerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu
Wynagrodzenia Towarzystwa.

6. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Sub-

funduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
(liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym)
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od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu ustalonej dla

Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

Poza Wynagrodzeniem Towarzystwa w wysokoSci okre-

Slonej w ust. 2 oraz Wynagrodzeniem za osiggniety wynik

w wysokosci naliczonej zgodnie z ust. 3, aktywa Subfun-

duszu obcigzaja réwniez nastepujace koszty zwigzane

z dziatalnoscia Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub
bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac trans-
akcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami
Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywoéw
Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Akty-
woéw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych
i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywdéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnosciag
Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obo-
wigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwiagzku z dziatalnoscig
Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych fun-
duszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami
prawa,

10) likwidacji Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 516 moga by¢ pokry-

wane z Aktywoéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos$¢ Aktywow
NettoSubfunduszu nie jest wyzsza niz 10.000.000
ztotych (stownie: dziesie¢ miliondw);

2) sumy kwoty 50.000 ztotych (stownie: pie¢dziesiat
tysiecy) i 0,05% sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 ztotych (stow-
nie: dziesie¢ miliondw) - gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 ztotych
(stownie: dziesie¢ miliondw).

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1-6 i 8-10, nie moga

odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wyko-

nywania tego rodzaju ustug,

Koszty wskazane w ust. 7 zwigzane bezposrednio

z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci

z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia

kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7, obcigza Fundusz w ca-

tosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu

na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania

w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy

Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw

lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas

maja 2024 r.

11.

13.

14

15.

16.

koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonal-
nie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu
w wartosci transakcji ogotem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjono-
waniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu
podatkéw i optat, ktdrych obowigzek poniesienia wynika
z przepiséw prawa, nastepuje najwczesniej w terminie
ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw

i optat, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepiséw
prawa nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych
przez wtasciwe przepisy.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 11, moga by¢ pokry-

wane z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz
0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.
Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty, w tym
koszty Depozytariusza inne niz wynagrodzenie Depozyta-
riusza wskazane w ust.7 pkt 8) oraz koszty przewyzszajace
ograniczenia wskazane w ust. 8112, pokrywane sg przez
Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o czasowym pokrywa-
niu kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7.

W okresie, w ktérym Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu be-
dzie nizsza niz 2.000.000 ztotych (stownie: dwa miliony),
koszty wskazane w ust. 7 pkt 5, 6, 8 9 pokrywane s3 przez
Towarzystwo.

W przypadku, w ktérym przepisy powszechnie obowiazu-
jacego prawa naktadajg na Towarzystwo limity ograni-
czajace poziom Aktywoéw Netto Subfunduszu, od ktérych
naliczane jest Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym
mowa w ust. 2, Towarzystwo nalicza Wynagrodzenie
Towarzystwa z uwzglednieniem tych limitow.
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Rozdziat Il
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2055

§1

1. Subfundusz dziata pod nazwg Goldman Sachs Subfundusz
Emerytura 2055.

2. Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty dla
ktérego Zdefiniowang Datg jest rok 2055.

3. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w §
13 Czesci | Statutu.

4. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 18 -
25 Czedci | Statutu.

5. Wysokosci minimalnych wptat okresla § 17 Czesci | Sta-
tutu.

6. Wszystkie prawa uczestnikéw Subfunduszu okresla Czes$¢
| Statutu, w szczegdlnosci § 26 Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyj-
nego okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywoéw Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty, jak i za posrednictwem
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba
za granicg spetniajacych gtdwne kryteria doboru lokat
wskazane w § 4 niniejszego rozdziatu.

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfun-
duszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjne Subfundu-
szu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek
zacigganych przez Subfundusz

§3

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papie-
ry wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy
irodzaje sa wskazane w § 8 ust. 4 i 5 Czesci | Statutu,
przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega ogra-
niczen inwestycyjnych wskazanych w 8§ 8 ust. 5-11 i 23-40
Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 5 niniej-
szego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysokosc¢ kredytdw i pozyczek zacigganych
przez Fundusz w ciezar Aktywoéw Subfunduszu okresla § 8
ust. 22 Czesci | Statutu.

4. Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
zasad, o ktérych mowa w § 8 ust. 6 - 8 Czesci | Statutu nie
stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigz-
nego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;
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2) w takim wypadku Fundusz moze lokowac do 35%
wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery warto-
Sciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emito-
wane, poreczone lub gwarantowane przez podmioty
wymienione w pkt 1), przy czym tgczna wartosé
lokat w papiery wartos$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosSciowe lub Instrumenty Rynku Pieniez-
nego sa poreczane lub gwarantowane oraz depozytow
w tym podmiocie zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdow Subfundu-
szu z zastrzezeniem § 5 ust. 3 ponizej, ktory okresla
przypadki, gdy Fundusz moze nie stosowac ograniczen
okreslonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

§4

1. Gtdwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty
o charakterze udziatowym,jak i instrumenty o charakte-
rze dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek krajowy jak
i rynki zagraniczne.

2. Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegblne klasy aktywoéw charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana
bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sie najwyz-
szym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka
w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu
do Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu

do 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,
pozostata za$ czes¢ Aktywoéw Subfunduszu inwestowana
bedzie w instrumenty o charakterze dtuznym. W miare
uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100%
wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie inwestowa-
ne w instrumenty o charakterze dtuznym. Po osiggnieciu
Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywow Subfunduszu be-
dzie stata. Poziomy Alokacji Docelowej okreslone sgw § 5
ust. 2 niniejszego rozdziatu.

3. W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Sub-

funduszu oraz w ramach okreslonych dla nich poziomdéw
Docelowej Alokacji, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywéw Subfun-
duszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefek-
tywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu
w ramach dopuszczalnych limitow. Alokacja Aktywow
Subfunduszu pomiedzy instrumenty o charakterze
udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym
nie bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej
sytuacji na rynku akcji i rynku instrumentéw dtuznych, ale
od czasu pozostatego do Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfundu-
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szu do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji Aktywow
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Gtéwne kryteria doboru lokat okresla § 8 ust. 3 Czesci

| Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

§5
1.

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny

Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz dokonujac lokat Aktywow
Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywer-
syfikacji lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 8 ust.
4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci
krétkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski-do 100% wartosci Akty-
wow Netto Subfunduszu,

1a) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w §
8 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu - do 20% wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

1b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieniezne-
go, o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5) Czesci | Statutu
- do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty sub-
skrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,
spetniajace warunki okredlone w § 8 ust. 4 pkt 1) lub
2) Czesci | Statutu - do 80% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg
za granicg, o ktérych mowa w § 8 ust. 5 Czesci | Statu-
tu w zwiazku z § 4 ust. 1) i 3) niniejszego rozdziatu -do
30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) jednostkii tytuty uczestnictwa funduszy o charakte-
rze udziatowym - do 30% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 2,

5) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy
o charakterze dtuznym - do 30% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu,

6) depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu,

7) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 1), 1a), 1b), 5) i 6)
obowigzuje tacznie limit wskazany w pkt 1),

8) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 2) i 4) obowigzuje
tacznie limit wskazany w pkt 2).

0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty

oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Akty-

wow Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy
aktywéw bedzie zmienna w poszczegélnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) wlatach 2019 -2034:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 60%
do 80%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym -od 20%
do 40%,;

20 maja 2024 .

2) wlatach 2035 -2044:
a) instrumenty o charakterze udziatowym-od 40%
do 70%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 30%
do 60%;
3) wlatach 2045 -2049:
a) instrumenty o charakterze udziatowym-od 25%
do 50%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym od 50%
do 75%;
4) w latach 2050 - 2054:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 10%
do 30%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym -od 70%
do 90%;
5) od roku 2055:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie wie-
cej niz 15%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej
niz 85%.
Zgodnie z § 8 ust. 4 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz okre-
$la, ze Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczo-
ne do obrotu na nastepujacych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpo-
spolita Polska i panstwo cztonkowskie: Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Stambule (,Borsa Istanbul”), Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku (,NASDAQ"),
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku (,New
York Stock Exchange”, ,NYSE"), a od dnia nastepujacego
po dniu, w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktérym
mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu
Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii
Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspélnoty
Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516) Gietdzie
Papieréw WartoSciowych w Londynie (,London Stock
Exchange”, ,LSE").
Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu oraz § 3 ust. 4 powy-
zej Fundusz okresla, ze moze nie stosowac ograniczen,
o0 ktérych mowa w § 3 ust. 4 pkt 2) powyzej i lokowac
ponad 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, z tym, ze Fundusz obowigzany jest
wtedy dokonywac lokat Aktywdw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego co naj-
mniej szesciu réznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery lub
Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie
moze przekraczac¢ 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
Zgodnie z § 8 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla,
ze przy uwzglednieniu warunkdéw przewidzianych w § 8
ust. 12, 14, 15,171 18 Czesci | Statutu, w zwigzku z dzia-
talnoscig Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu
na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie: od dnia nastepujacego po dniu,
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w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa w art.
1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym,

o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego
Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Eu-
ropejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz.
U.z 2019r. poz. 1516) ICE Futures Europe w Zjednoczo-
nym Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace
Subfundusz
§6

1.

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfun-
duszem pobiera wynagrodzenie, na ktdre sktada sie czes¢
stata tj. Wynagrodzenie Towarzystwa, ktérego wysokos¢
naliczana jest od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,
oraz cze$¢ zmienna tj. Wynagrodzenie za osiggniety wynik,
ktérego wysokos¢ uzalezniona jest od wzrostu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
osiggnietego na koniec danego roku.

Z zastrzezeniem ust. 16, Towarzystwo pobiera po zakon-
czeniu kazdego miesigca Wynagrodzenie Towarzystwa
réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali
roku réwnowartosc 0,50% Wartosci Aktywow Netto Sub-
funduszu.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania Wynagrodze-
nia za osiggniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz kwota
stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,1% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, naliczonego zgodnie

z Rozporzgdzeniem wydanym na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy. Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane
na kazdy Dzien Wyceny i wyptacane na rzecz Towarzystwa
do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.
Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobie-

rane pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu
Subfunduszu za dany rok oraz osiggniecia w danym roku
przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope
referencyjna okreslong w Rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 tworzy sie
kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, re-
zerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu
Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Sub-
funduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
(liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym)
od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

Poza Wynagrodzeniem Towarzystwa w wysokosci okre-
Slonej w ust. 2 oraz Wynagrodzeniem za osiggniety wynik
w wysokosci naliczonej zgodnie z ust. 3, aktywa Subfun-
duszu obciazaja réwniez nastepujace koszty zwigzane

z dziatalnoscia Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub
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10.

11.

bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac trans-
akcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami
Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywoéw
Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Akty-
wow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych
irozliczeniowych, z ktdrych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikdw,

7) podatkii optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno-
Scig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia
Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych fun-
duszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami
prawa,

10) likwidacji Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 516 moga by¢ pokry-

wane z Aktywdw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow
NettoSubfunduszu nie jest wyzsza niz 10.000.000
ztotych (stownie: dziesie¢ miliondw);

2) sumy kwoty 50.000 ztotych (stownie: pie¢dziesiat
tysiecy) i 0,05% sredniej WartoSci Aktywéw Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 ztotych (stow-
nie: dziesie¢ miliondw)- gdy Wartosé Aktywow Netto
Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 ztotych
(stownie: dziesie¢ miliondw).

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1-6 i 8-10, nie moga

odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wyko-

nywania tego rodzaju ustug.

Koszty wskazane w ust. 7 zwigzane bezposrednio

z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci

z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia

kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7, obcigza Fundusz w ca-

tosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu

na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania

w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy

Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw

lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas

koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonal-
nie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu

w wartosci transakcji ogotem.

Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjono-

waniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu

podatkéw i optat, ktdrych obowigzek poniesienia wynika

z przepiséw prawa, nastepuje najwczesniej w terminie

ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkow
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i optat, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepiséw
prawa nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych
przez wtasciwe przepisy.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 11, moga by¢ pokry-
wane z Aktywdow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz
0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku.
Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty, w tym
koszty Depozytariusza inne niz wynagrodzenie Depozyta-
riusza wskazane w ust.7 pkt 8) oraz koszty przewyzszajace
ograniczenia wskazane w ust. 8112, pokrywane sg przez
Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjac decyzje o czasowym pokrywa-
niu kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywow Subfunduszu be-
dzie nizsza niz 2.000.000 ztotych (stownie: dwa miliony),
koszty wskazane w ust. 7 pkt 5, 6, 8 1 9 pokrywane s3 przez

Rozdziat Il
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2050

§1

1. Subfundusz dziata pod nazwa Goldman Sachs Subfundusz
Emerytura 2050.

2. Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty dla
ktérego Zdefiniowang Datg jest rok 2050.

3. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane
w § 13 Czesci | Statutu.

4. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 18 -
25 Czesci | Statutu.

5. Wysokosci minimalnych wptat okresla § 17 Czesci | Statu-
tu.

6. Wszystkie prawa uczestnikéw Subfunduszu okresla Czes$¢
| Statutu, w szczegdlnosci § 26 Czesci | Statutu.

Towarzystwo.
16. W przypadku, w ktérym przepisy powszechnie obowigzu- Cel inwestycyjny Subfunduszu
jacego prawa naktadaja na Towarzystwo limity ograni- §2
czajace poziom Aktywdow Netto Subfunduszu, od ktérych 1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
naliczane jest Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym jego Aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.
mowa w ust. 2, Towarzystwo nalicza Wynagrodzenie 2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyj-

nego okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywéw Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty , jak i za posrednictwem
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba
za granica spetniajacych gtdwne kryteria doboru lokat

Towarzystwa z uwzglednieniem tych limitéw.

wskazane w § 4 niniejszego rozdziatu.

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfun-
duszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjne Subfundu-
szu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek
zacigganych przez Subfundusz

§3

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papie-
ry wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktdrych typy
irodzaje sa wskazane w § 8 ust. 4 i 5 Czesci | Statutu,
przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega ogra-
niczen inwestycyjnych wskazanych w § 8 ust. 5-11i 23-40
Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 5 niniej-
szego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysokos¢ kredytdw i pozyczek zacigganych
przez Fundusz w ciezar Aktywéw Subfunduszu okresla § 8
ust. 22 Czesci | Statutu.

4. Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
zasad, o ktdrych mowa w § 8 ust. 6 — 8 Czesci | Statutu nie
stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienigz-
nego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;
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2) w takim wypadku Fundusz moze lokowac do 35%
wartosci Aktywdow Subfunduszu w papiery warto-
Sciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emito-
wane, poreczone lub gwarantowane przez podmioty
wymienione w pkt 1), przy czym tgczna wartosé
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieniez-
nego sa poreczane lub gwarantowane oraz depozytéw
w tym podmiocie zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywoéw Subfundu-
szu z zastrzezeniem § 5 ust. 3 ponizej, ktory okresla
przypadki, gdy Fundusz moze nie stosowac ograniczen
okreslonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

84
1.
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Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowana Data. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty
o charakterze udziatowym,jak i instrumenty o charakte-
rze dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek krajowy jak

i rynki zagraniczne.

Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegblne klasy aktywow charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana
bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentdw charakteryzujacych sie najwyz-
szym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka

w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu
do Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu

do 80% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,
pozostata za$ czes¢ Aktywow Subfunduszu inwestowana
bedzie winstrumenty o charakterze dtuznym. W miare
uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100%
wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie inwestowa-
ne winstrumenty o charakterze dtuznym. Po osiggnieciu
Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywow Subfunduszu be-
dzie stata. Poziomy Alokacji Docelowej okreslone sgw § 5
ust. 2 niniejszego rozdziatu.

W ramach poszczeg6lnych okreséw funkcjonowania Sub-
funduszu oraz w ramach okreslonych dla nich poziomdw
Docelowej Alokacji, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywéw Subfun-
duszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefek-
tywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu
w ramach dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywdow
Subfunduszu pomiedzy instrumenty o charakterze
udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym

nie bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej
sytuacji na rynku akcji i rynku instrumentéw dtuznych, ale
od czasu pozostatego do Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfundu-
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szu do Zdefiniowanej Daty — poziom inwestycji Aktywow
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania

zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.

Gtoéwne kryteria doboru lokat okresla § 8 ust. 3 Czesci

| Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz dokonujac lokat Aktywow
Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywer-
syfikacji lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pie-
nieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 8 ust. 4
pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci
krétkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski-do 100% wartosci Akty-
wow Netto Subfunduszu,

1a) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa
w § 8 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu - do 20% wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

1b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieniezne-
go, o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5) Czesci | Statutu
- do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty sub-
skrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,
spetniajace warunki okreslone w § 8 ust. 4 pkt 1) lub
2) Czesci | Statutu - do 80% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg
za granica, o ktérych mowa w § 8 ust. 5 Czesci | Statu-
tu w zwiagzku z § 4 ust. 1) i 3) niniejszego rozdziatu -do
30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy
o charakterze udziatowym - do 30% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 2,

5) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy
o charakterze dtuznym - do 30% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu,

6) depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu,

7) dla lokat, o ktorych mowa w pkt 1), 1a), 1b), 5) i 6)
obowiazuje tacznie limit wskazany w pkt 1),

8) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 2) i 4) obowigzuje
tacznie limit wskazany w pkt 2).

0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty

oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Akty-

wow Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy
aktywow bedzie zmienna w poszczegélnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) wlatach 2019-2029:

a) instrumenty o charakterze udziatowym-od 60%
do 80%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 20%
do 40%,;
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2) wlatach 2030-2039:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 40%
do 70%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 30%
do 60%;
3) wlatach 2040 - 2044:
a) instrumenty o charakterze udziatowym -od 25%
do 50%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 50%
do 75%;
4) w latach 2045 - 2049:
a) instrumenty o charakterze udziatowym -od 10%
do 30%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym -od 70%
do 90%;
5) od roku 2050:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie wie-
cej niz 15%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej
niz 85%.
Zgodnie z § 8 ust. 4 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz okre-
$la, ze Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczo-
ne do obrotu na nastepujacych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpo-
spolita Polska i panstwo cztonkowskie: Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Stambule (,Borsa Istanbul”), Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku (,NASDAQ"),
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku (,New
York Stock Exchange”, ,NYSE"), a od dnia nastepujacego
po dniu, w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktérym
mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu
Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii
Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspélnoty
Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516) Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Londynie (,London Stock
Exchange”, ,LSE").
Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu oraz § 3 ust. 4 powyzej
Fundusz okresla, ze moze nie stosowac ograniczen, o ktd-
rych mowa w § 3 ust. 4 pkt 2) powyzej i lokowa¢ ponad
35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoscio-
we emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, z tym, ze Fundusz obowigzany jest wtedy doko-
nywac lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego co najmniej szesciu
réznych emisji. Wartos$¢ lokaty w papiery lub Instrumenty
Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekra-
czac 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Zgodnie z § 8 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
przy uwzglednieniu warunkdéw przewidzianych w § 8 ust.
12,14, 15,1718 Czesci | Statutu, w zwigzku z dziatal-
noscig Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu
na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie: od dnia nastepujacego po dniu,

w ktdrym uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa

w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejscio-
wym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczo-
nego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspélnoty Energii Atomowej
(Dz.U.z2019r. poz. 1516) ICE Futures Europe w Zjedno-
czonym Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace

Subfundusz

§6

1. Towarzystwo z tytutu administracji i zarzagdzania Subfun-
duszem pobiera wynagrodzenie, na ktdre sktada sie czesc¢
stata tj. Wynagrodzenie Towarzystwa, ktdrego wysokos¢
naliczana jest od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,
oraz cze$¢ zmienna tj. Wynagrodzenie za osiggniety wynik,
ktérego wysokos¢ uzalezniona jest od wzrostu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
osiggnietego na koniec danego roku.

2. Zzastrzezeniem ust. 16, Towarzystwo pobiera po zakon-
czeniu kazdego miesigca Wynagrodzenie Towarzystwa
réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali
roku réwnowartos¢ 0,50% Wartosci Aktywow Netto Sub-
funduszu.

3. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania Wynagrodze-
nia za osiggniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz kwota
stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,1% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, naliczonego zgodnie
z Rozporzadzeniem wydanym na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy. Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane
na kazdy Dzien Wyceny i wyptacane na rzecz Towarzystwa
do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku.

4. Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobie-
rane pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu
Subfunduszu za dany rok oraz osiggniecia w danym roku
przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope
referencyjna okreslong w Rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy.

5. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 tworzy sie
kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, re-
zerwe w kwocie réwnej wysokosSci naliczonego w tym dniu
Wynagrodzenia Towarzystwa.

6. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Sub-
funduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
(liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym)
od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

7. Poza Wynagrodzeniem Towarzystwa w wysokosci okre-
Slonej w ust. 2 oraz Wynagrodzeniem za osiggniety wynik
w wysokosci naliczonej zgodnie z ust. 3, aktywa Subfun-
duszu obciazaja réwniez nastepujace koszty zwigzane
z dziatalnoscia Subfunduszu:

1) prowizjeioptaty na rzecz firm inwestycyjnych lub
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bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac trans-
akcje w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami
Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywoéw
Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Akty-
woéw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych
irozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikdw,

7) podatkii optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno-
$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig
Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych fun-
duszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami
prawa,

10) likwidacji Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

8. Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 516 moga by¢ pokry-
wane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow
NettoSubfunduszu nie jest wyzsza niz 10.000.000
ztotych (stownie: dziesie¢ miliondw);

2) sumy kwoty 50.000 ztotych (stownie: pie¢dziesiat
tysiecy) i 0,05% sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 ztotych (stow-
nie: dziesie¢ miliondw) - gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 ztotych
(stownie: dziesie¢ miliondw).

9. Koszty, o ktdrych mowa w ust. 7 pkt 1-6 i 8-10, nie moga
odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wyko-
nywania tego rodzaju ustug.

10. Koszty wskazane w ust. 7 zwigzane bezposrednio
z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci
z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiagzek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7, obcigza Fundusz w ca-
tosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania
w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy
Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw
lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas
koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonal-
nie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu
w wartosci transakcji ogotem.

11. Pokrycie kosztoéw Funduszu zwigzanych z funkcjono-
waniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu
podatkéw i optat, ktdrych obowigzek poniesienia wynika
z przepiséw prawa, nastepuje najwczesniej w terminie
ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw
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12.

13.

14

15.

16.

i optat, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepiséw
prawa nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych
przez wtasciwe przepisy.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 11, moga by¢ pokry-
wane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz
0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty, w tym
koszty Depozytariusza inne niz wynagrodzenie Depozyta-
riusza wskazane w ust.7 pkt 8) oraz koszty przewyzszajace
ograniczenia wskazane w ust. 8i12, pokrywane sg przez
Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o czasowym pokrywa-
niu kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 7.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywdow Subfunduszu be-
dzie nizsza niz 2.000.000 ztotych (stownie: dwa miliony),
koszty wskazane w ust. 7 pkt 5, 6, 8 1 9 pokrywane s3 przez
Towarzystwo.

W przypadku, w ktérym przepisy powszechnie obowigzu-
jacego prawa naktadajg na Towarzystwo limity ograni-
czajace poziom Aktywow Netto Subfunduszu, od ktorych
naliczane jest Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym
mowa w ust. 2, Towarzystwo nalicza Wynagrodzenie
Towarzystwa z uwzglednieniem tych limitow.
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Rozdziat IV
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2045

§1

1. Subfundusz dziata pod nazwg Goldman Sachs Subfundusz
Emerytura 2045.

2. Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty dla
ktérego Zdefiniowana Data jest rok 2045.

3. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane
w § 13 Czesci | Statutu.

4. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 18 -
25 Czedci | Statutu.

5.  Wysokosci minimalnych wptat okresla § 17 Czesci | Statu-
tu.

6. Wszystkie prawa uczestnikéw Subfunduszu okresla Czes$¢
| Statutu, w szczegdlnosci § 26 Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyj-
nego okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywoéw Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty, jak i za posrednictwem
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba
za granicg spetniajacych gtdwne kryteria doboru lokat
wskazane w § 4 niniejszego rozdziatu.

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfun-
duszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjne Subfundu-
szu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek
zacigganych przez Subfundusz

§3

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papie-
ry wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy
irodzaje sa wskazane w § 8 ust. 4 i 5 Czesci | Statutu,
przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega ogra-
niczen inwestycyjnych wskazanych w 8§ 8 ust. 5-11 i 23-40
Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 5 niniej-
szego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysokosc¢ kredytdw i pozyczek zacigganych
przez Fundusz w ciezar Aktywoéw Subfunduszu okresla § 8
ust. 22 Czesci | Statutu.

4. Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
zasad, o ktérych mowa w § 8 ust. 6 - 8 Czesci | Statutu nie
stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigz-
nego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;
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2) w takim wypadku Fundusz moze lokowac do 35%
wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery warto-
Sciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emito-
wane, poreczone lub gwarantowane przez podmioty
wymienione w pkt 1), przy czym tgczna wartosé
lokat w papiery wartos$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosSciowe lub Instrumenty Rynku Pieniez-
nego sa poreczane lub gwarantowane oraz depozytow
w tym podmiocie zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdow Subfundu-
szu z zastrzezeniem § 5 ust. 3 ponizej, ktory okresla
przypadki, gdy Fundusz moze nie stosowac ograniczen
okreslonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

§4

1. Gtdwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty
o charakterze udziatowym,jak i instrumenty o charakte-
rze dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek krajowy jak
i rynki zagraniczne.

2. Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegblne klasy aktywoéw charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana
bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sie najwyz-
szym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka
w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu
do Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu

do 80% wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,
pozostata za$ czes¢ Aktywoéw Subfunduszu inwestowana
bedzie winstrumenty o charakterze dtuznym. W miare
uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100%
wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie inwestowa-
ne winstrumenty o charakterze dtuznym. Po osiggnieciu
Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywow Subfunduszu be-
dzie stata. Poziomy Alokacji Docelowej okreslone sgw § 5
ust. 2 niniejszego rozdziatu.

3. W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Sub-

funduszu oraz w ramach okreslonych dla nich poziomdéw
Docelowej Alokacji, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywéw Subfun-
duszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefek-
tywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu
w ramach dopuszczalnych limitow. Alokacja Aktywow
Subfunduszu pomiedzy instrumenty o charakterze
udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym
nie bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej
sytuacji na rynku akcji i rynku instrumentéw dtuznych, ale
od czasu pozostatego do Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfundu-
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szu do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji Aktywow
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Gtéwne kryteria doboru lokat okresla § 8 ust. 3 Czesci

| Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

§5
1.
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Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz dokonujac lokat Aktywow
Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywer-
syfikacji lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 8 ust.
4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci
krétkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski-do 100% wartosci Akty-
wow Netto Subfunduszu,

1a) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w
§ 8 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu - do 20% wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

1b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieniezne-
go, o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5) Czesci | Statutu
- do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty sub-
skrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,
spetniajace warunki okredlone w § 8 ust. 4 pkt 1) lub
2) Czesci | Statutu - do 80% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg
za granicg, o ktérych mowa w § 8 ust. 5 Czesci | Statu-
tu w zwiazku z § 4 ust. 1) i 3) niniejszego rozdziatu -do
30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy
o charakterze udziatowym - do 30% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 2,

5) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy
o charakterze dtuznym - do 30% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu,

6) depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu,

7) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 1), 1a), 1b), 5) i 6)
obowigzuje tacznie limit wskazany w pkt 1),

8) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 2) i 4) obowigzuje
tacznie limit wskazany w pkt 2).

0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty

oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Akty-

wow Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy
aktywéw bedzie zmienna w poszczegélnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) wlatach 2019 -2024:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 60%
do 80%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym -od 20%
do 40%,;
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2) wlatach 2025 -2034:
a) instrumenty o charakterze udziatowym-od 40%
do 70%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym- od 30%
do 60%;
3) wlatach 2035 -2039:
a) instrumenty o charakterze udziatowym-od 25%
do 50%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 50%
do 75%;
4) w latach 2040 -2044:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 10%
do 30%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym -od 70%
do 90%;
5) od roku 2045:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie wie-
cej niz 15%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej
niz 85%.
Zgodnie z § 8 ust. 4 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz okre-
$la, ze Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczo-
ne do obrotu na nastepujacych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpo-
spolita Polska i panstwo cztonkowskie: Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Stambule (,Borsa Istanbul”), Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku (,NASDAQ"),
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku (,New
York Stock Exchange”, ,NYSE"), a od dnia nastepujacego
po dniu, w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktérym
mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu
Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii
Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspélnoty
Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516) Gietdzie
Papieréw WartoSciowych w Londynie (,London Stock
Exchange”, ,LSE").
Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu oraz § 3 ust. 4 powyzej
Fundusz okresla, ze moze nie stosowac ograniczen, o ktd-
rych mowa w § 3 ust. 4 pkt 2) powyzej i lokowac ponad
35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoscio-
we emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, z tym, ze Fundusz obowigzany jest wtedy doko-
nywac lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego co najmniej szesciu
réznych emisji. Wartos$¢ lokaty w papiery lub Instrumenty
Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekra-
czac 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Zgodnie z § 8 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
przy uwzglednieniu warunkdéw przewidzianych w § 8 ust.
12,14, 15,1718 Czesci | Statutu, w zwigzku z dziatal-
noscig Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu
na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie: od dnia nastepujacego po dniu,
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w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa w art.
1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym,

o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego
Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Eu-
ropejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz.
U.z 2019r. poz. 1516) ICE Futures Europe w Zjednoczo-
nym Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace
Subfundusz
§6

1.

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfun-
duszem pobiera wynagrodzenie, na ktdre sktada sie czes¢
stata tj. Wynagrodzenie Towarzystwa, ktérego wysokos¢
naliczana jest od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,
oraz cze$¢ zmienna tj. Wynagrodzenie za osiggniety wynik,
ktérego wysokos¢ uzalezniona jest od wzrostu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
osiggnietego na koniec danego roku.

Z zastrzezeniem ust. 16, Towarzystwo pobiera po zakon-
czeniu kazdego miesigca Wynagrodzenie Towarzystwa
réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali
roku réwnowartosc 0,50% Wartosci Aktywow Netto Sub-
funduszu.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania Wynagrodze-
nia za osiggniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz kwota
stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,1% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, naliczonego zgodnie

z Rozporzgdzeniem wydanym na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy. Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane
na kazdy Dzien Wyceny i wyptacane na rzecz Towarzystwa
do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.
Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobie-

rane pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu
Subfunduszu za dany rok oraz osiggniecia w danym roku
przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope
referencyjna okreslong w Rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 tworzy sie
kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, re-
zerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu
Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Sub-
funduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
(liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym)
od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

Poza Wynagrodzeniem Towarzystwa w wysokosci okre-
Slonej w ust. 2 oraz Wynagrodzeniem za osiggniety wynik
w wysokosci naliczonej zgodnie z ust. 3, aktywa Subfun-
duszu obciazaja réwniez nastepujace koszty zwigzane

z dziatalnoscia Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub
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10.

11.

bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac trans-
akcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami
Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywoéw
Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Akty-
wow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych
irozliczeniowych, z ktdrych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikdw,

7) podatkii optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno-
Scig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscia
Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych fun-
duszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami
prawa,

10) likwidacji Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 516 moga by¢ pokry-

wane z Aktywdw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow
NettoSubfunduszu nie jest wyzsza niz 10.000.000
ztotych (stownie: dziesie¢ miliondw);

2) sumy kwoty 50.000 ztotych (stownie: pie¢dziesiat
tysiecy) i 0,05% sredniej WartoSci Aktywéw Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 ztotych (stow-
nie: dziesie¢ miliondw) - gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 ztotych
(stownie: dziesie¢ miliondw).

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1-6 i 8-10, nie moga

odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wyko-

nywania tego rodzaju ustug.

Koszty wskazane w ust. 7 zwigzane bezposrednio

z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci

z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia

kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7, obcigza Fundusz w ca-

tosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu

na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania

w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy

Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw

lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas

koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonal-
nie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu

w wartosci transakcji ogotem.

Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjono-

waniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu

podatkéw i optat, ktdrych obowigzek poniesienia wynika

z przepiséw prawa, nastepuje najwczesniej w terminie

ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkow

Strona 140



Goldman
Sachs

12.

13.

14.

15.

Asset
Management

i optat, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepiséw
prawa nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych
przez wtasciwe przepisy.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 11, moga by¢ pokry-
wane z Aktywdow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz
0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku.
Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty, w tym
koszty Depozytariusza inne niz wynagrodzenie Depozyta-
riusza wskazane w ust.7 pkt 8) oraz koszty przewyzszajace
ograniczenia wskazane w ust. 8112, pokrywane sg przez
Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjac decyzje o czasowym pokrywa-
niu kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywow Subfunduszu be-
dzie nizsza niz 2.000.000 ztotych (stownie: dwa miliony),
koszty wskazane w ust. 7 pkt 5, 6, 8 1 9 pokrywane s3 przez

Rozdziat V
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2040

§1

1. Subfundusz dziata pod nazwa Goldman Sachs Subfundusz
Emerytura 2040.

2. Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty dla
ktérego Zdefiniowang Datg jest rok 2040.

3. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane
w § 13 Czesci | Statutu.

4. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 18 -
25 Czesci | Statutu.

5. Wysokosci minimalnych wptat okresla § 17 Czesci | Statu-
tu.

6. Wszystkie prawa uczestnikéw Subfunduszu okresla Czes$¢
| Statutu, w szczegdlnosci § 26 Czesci | Statutu.

Towarzystwo.
16. W przypadku, w ktérym przepisy powszechnie obowigzu- Cel inwestycyjny Subfunduszu
jacego prawa naktadaja na Towarzystwo limity ograni- §2
czajace poziom Aktywdow Netto Subfunduszu, od ktérych 1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
naliczane jest Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym jego Aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.
mowa w ust. 2, Towarzystwo nalicza Wynagrodzenie 2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyj-

nego okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywéw Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty , jak i za posrednictwem
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba
za granica spetniajacych gtdwne kryteria doboru lokat

Towarzystwa z uwzglednieniem tych limitéw.

wskazane w § 4 niniejszego rozdziatu.

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfun-
duszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjne Subfundu-
szu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek
zacigganych przez Subfundusz

§3

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papie-
ry wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktdrych typy
irodzaje sa wskazane w § 8 ust. 4 i 5 Czesci | Statutu,
przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega ogra-
niczen inwestycyjnych wskazanych w § 8 ust. 5-11i 23-40
Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 5 niniej-
szego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysokos¢ kredytdw i pozyczek zacigganych
przez Fundusz w ciezar Aktywéw Subfunduszu okresla § 8
ust. 22 Czesci | Statutu.

4. Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
zasad, o ktdrych mowa w § 8 ust. 6 — 8 Czesci | Statutu nie
stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienigz-
nego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;
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2) w takim wypadku Fundusz moze lokowac do 35%
wartosci Aktywdow Subfunduszu w papiery warto-
Sciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emito-
wane, poreczone lub gwarantowane przez podmioty
wymienione w pkt 1), przy czym tgczna wartosé
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieniez-
nego sa poreczane lub gwarantowane oraz depozytéw
w tym podmiocie zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywoéw Subfundu-
szu z zastrzezeniem § 5 ust. 3 ponizej, ktory okresla
przypadki, gdy Fundusz moze nie stosowac ograniczen
okreslonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu
§4

1.

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowana Data. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty
o charakterze udziatowym,jak i instrumenty o charakte-
rze dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek krajowy jak

i rynki zagraniczne.

Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegblne klasy aktywow charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana
bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentdw charakteryzujacych sie najwyz-
szym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka

w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu
do Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu

do 80% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,
pozostata za$ czes¢ Aktywow Subfunduszu inwestowana
bedzie winstrumenty o charakterze dtuznym. W miare
uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100%
wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie inwestowa-
ne winstrumenty o charakterze dtuznym. Po osiggnieciu
Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywdow Subfunduszu
bedzie stata. Poziomy Alokacji Docelowej okreslone sa w §
5 ust. 2 niniejszego rozdziatu.

W ramach poszczeg6lnych okreséw funkcjonowania Sub-
funduszu oraz w ramach okreslonych dla nich poziomdw
Docelowej Alokacji, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywéw Subfun-
duszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefek-
tywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu

w ramach dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywdow
Subfunduszu pomiedzy instrumenty o charakterze
udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym

nie bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej
sytuacji na rynku akcji i rynku instrumentéw dtuznych, ale
od czasu pozostatego do Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfundu-
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szu do Zdefiniowanej Daty — poziom inwestycji Aktywow
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Gtoéwne kryteria doboru lokat okresla § 8 ust. 3 Czesci

| Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

§5
1

Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz dokonujac lokat Aktywow
Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywer-
syfikacji lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 8 ust.
4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci
krétkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski-do 100% wartosci Akty-
wow Netto Subfunduszu,

1a) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w §
8 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu - do 20% wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

1b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieniezne-
go, o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5) Czesci | Statutu
- do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty sub-
skrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,
spetniajace warunki okreslone w § 8 ust. 4 pkt 1) lub
2) Czesci | Statutu - do 80% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg
za granica, o ktérych mowa w § 8 ust. 5 Czesci | Statu-
tu w zwiagzku z § 4 ust. 1) i 3) niniejszego rozdziatu -do
30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy
o charakterze udziatowym - do 30% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 2,

5) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy
o charakterze dtuznym -do 30% wartosci Aktywdéw
Netto Subfunduszu,

6) depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu,

7) dla lokat, o ktorych mowa w pkt 1), 1a), 1b), 5) i 6)
obowiazuje tacznie limit wskazany w pkt 1),

8) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 2) i 4) obowigzuje
tacznie limit wskazany w pkt 2).

0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty

oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Akty-

wow Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy
aktywow bedzie zmienna w poszczegélnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) wroku2019:

a) instrumenty o charakterze udziatowym-od 60%
do 80%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 20%
do 40%,;
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2) wlatach 2020-2029:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 40%
do 70%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym od 30%
do 60%;
3) wlatach 2030 -2034:
a) instrumenty o charakterze udziatowym -od 25%
do 50%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 50%
do 75%;
4) wlatach 2035-2039:
a) instrumenty o charakterze udziatowym -od 10%
do 30%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym -od 70%
do 90%;
5) od roku 2040:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie wie-
cej niz 15%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej
niz 85%.
Zgodnie z § 8 ust. 4 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz okre-
$la, ze Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczo-
ne do obrotu na nastepujacych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpo-
spolita Polska i panstwo cztonkowskie: Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Stambule (,Borsa Istanbul”), Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku (,NASDAQ"),
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku (,New
York Stock Exchange”, ,NYSE"), a od dnia nastepujacego
po dniu, w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktérym
mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu
Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii
Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspélnoty
Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516) Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Londynie (,London Stock
Exchange”, ,LSE").
Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu oraz § 3 ust. 4 powyzej
Fundusz okresla, ze moze nie stosowac ograniczen, o ktd-
rych mowa w § 3 ust. 4 pkt 2) powyzej i lokowa¢ ponad
35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoscio-
we emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, z tym, ze Fundusz obowigzany jest wtedy doko-
nywac lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego co najmniej szesciu
réznych emisji. Wartos$¢ lokaty w papiery lub Instrumenty
Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekra-
czac 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Zgodnie z § 8 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
przy uwzglednieniu warunkdéw przewidzianych w § 8 ust.
12,14, 15,1718 Czesci | Statutu, w zwigzku z dziatal-
noscig Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu
na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie: od dnia nastepujacego po dniu,

w ktdrym uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa w art.
1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym,

0 ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczone-

go Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspélnoty Energii Atomowej
(Dz.U.z2019r. poz. 1516) ICE Futures Europe w Zjedno-
czonym Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace

Subfundusz

§6

1. Towarzystwo z tytutu administracji i zarzagdzania Subfun-
duszem pobiera wynagrodzenie, na ktdre sktada sie czesc¢
stata tj. Wynagrodzenie Towarzystwa, ktdrego wysokos¢
naliczana jest od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,
oraz cze$¢ zmienna tj. Wynagrodzenie za osiggniety wynik,
ktérego wysokos¢ uzalezniona jest od wzrostu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
osiggnietego na koniec danego roku.

2. Zzastrzezeniem ust. 16, Towarzystwo pobiera po zakon-
czeniu kazdego miesigca Wynagrodzenie Towarzystwa
réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali
roku réwnowartos¢ 0,50% Wartosci Aktywow Netto Sub-
funduszu.

3. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania Wynagrodze-
nia za osiggniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz kwota
stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,1% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, naliczonego zgodnie
z Rozporzadzeniem wydanym na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy. Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane
na kazdy Dzien Wyceny i wyptacane na rzecz Towarzystwa
do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku.

4. Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobie-
rane pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu
Subfunduszu za dany rok oraz osiggniecia w danym roku
przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope
referencyjna okreslong w Rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy.

5. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 tworzy sie
kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, re-
zerwe w kwocie réwnej wysokosSci naliczonego w tym dniu
Wynagrodzenia Towarzystwa.

6. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Sub-
funduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
(liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym)
od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

7. Poza Wynagrodzeniem Towarzystwa w wysokosci okre-
Slonej w ust. 2 oraz Wynagrodzeniem za osiggniety wynik
w wysokosci naliczonej zgodnie z ust. 3, aktywa Subfun-
duszu obciazaja réwniez nastepujace koszty zwigzane
z dziatalnoscia Subfunduszu:

1) prowizjeioptaty na rzecz firm inwestycyjnych lub
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bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac trans-
akcje w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami
Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywoéw
Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Akty-
woéw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych
irozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikdw,

7) podatkii optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno-
$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig
Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych fun-
duszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami
prawa,

10) likwidacji Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

8. Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 516 moga by¢ pokry-
wane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow
NettoSubfunduszu nie jest wyzsza niz 10.000.000
ztotych (stownie: dziesie¢ miliondw);

2) sumy kwoty 50.000 ztotych (stownie: pie¢dziesiat
tysiecy) i 0,05% sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 ztotych (stow-
nie: dziesie¢ miliondw) - gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 ztotych
(stownie: dziesie¢ miliondw).

9. Koszty, o ktdrych mowa w ust. 7 pkt 1-6 i 8-10, nie moga
odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wyko-
nywania tego rodzaju ustug.

10. Koszty wskazane w ust. 7 zwigzane bezposrednio
z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci
z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiagzek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7, obcigza Fundusz w ca-
tosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania
w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy
Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw
lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas
koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonal-
nie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu
w wartosci transakcji ogotem.

11. Pokrycie kosztoéw Funduszu zwigzanych z funkcjono-
waniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu
podatkéw i optat, ktdrych obowigzek poniesienia wynika
z przepiséw prawa, nastepuje najwczesniej w terminie
ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw
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12.

13.

14.

15.

16.

i optat, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepiséw
prawa nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych
przez wtasciwe przepisy.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 11, moga by¢ pokry-
wane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz
0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty, w tym
koszty Depozytariusza inne niz wynagrodzenie Depozyta-
riusza wskazane w ust.7 pkt 8) oraz koszty przewyzszajace
ograniczenia wskazane w ust. 8i12, pokrywane sg przez
Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o czasowym pokrywa-
niu kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 7.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywdow Subfunduszu be-
dzie nizsza niz 2.000.000 ztotych (stownie: dwa miliony),
koszty wskazane w ust. 7 pkt 5, 6, 8 1 9 pokrywane s3 przez
Towarzystwo.

W przypadku, w ktérym przepisy powszechnie obowigzu-
jacego prawa naktadajg na Towarzystwo limity ograni-
czajace poziom Aktywow Netto Subfunduszu, od ktorych
naliczane jest Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym
mowa w ust. 2, Towarzystwo nalicza Wynagrodzenie
Towarzystwa z uwzglednieniem tych limitow.
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Rozdziat VI
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2035

§1

1. Subfundusz dziata pod nazwg Goldman Sachs Subfundusz
Emerytura 2035.

2. Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty dla
ktérego Zdefiniowang Datg jest rok 2035.

3. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane
w § 13 Czesci | Statutu.

4. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 18 -
25 Czedci | Statutu.

5.  Wysokosci minimalnych wptat okresla § 17 Czesci | Statu-
tu.

6. Wszystkie prawa uczestnikéw Subfunduszu okresla Czes$¢
| Statutu, w szczegdlnosci § 26 Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyj-
nego okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywoéw Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty, jak i za posrednictwem
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba
za granicg spetniajacych gtdwne kryteria doboru lokat
wskazane w § 4 niniejszego rozdziatu.

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfun-
duszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjne Subfundu-
szu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek
zacigganych przez Subfundusz

§3

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papie-
ry wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy
irodzaje sa wskazane w § 8 ust. 4 i 5 Czesci | Statutu,
przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega ogra-
niczen inwestycyjnych wskazanych w 8§ 8 ust. 5-11 i 23-40
Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 5 niniej-
szego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysokosc¢ kredytdw i pozyczek zacigganych
przez Fundusz w ciezar Aktywoéw Subfunduszu okresla § 8
ust. 22 Czesci | Statutu.

4. Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
zasad, o ktérych mowa w § 8 ust. 6 - 8 Czesci | Statutu nie
stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigz-
nego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;
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2) w takim wypadku Fundusz moze lokowac do 35%
wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery warto-
Sciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emito-
wane, poreczone lub gwarantowane przez podmioty
wymienione w pkt 1), przy czym tgczna wartosé
lokat w papiery wartos$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosSciowe lub Instrumenty Rynku Pieniez-
nego sa poreczane lub gwarantowane oraz depozytow
w tym podmiocie zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdow Subfundu-
szu z zastrzezeniem § 5 ust. 3 ponizej, ktory okresla
przypadki, gdy Fundusz moze nie stosowac ograniczen
okreslonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

§4

1. Gtdwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty
o charakterze udziatowym,jak i instrumenty o charakte-
rze dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek krajowy jak
i rynki zagraniczne.

2. Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegblne klasy aktywoéw charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana
bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sie najwyz-
szym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka
w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu
do Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu

do 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,
pozostata za$ czes¢ Aktywoéw Subfunduszu inwestowana
bedzie winstrumenty o charakterze dtuznym. W miare
uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100%
wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie inwestowa-
ne w instrumenty o charakterze dtuznym. Po osiggnieciu
Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywow Subfunduszu be-
dzie stata. Poziomy Alokacji Docelowej okreslone sgw § 5
ust. 2 niniejszego rozdziatu.

3. W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Sub-

funduszu oraz w ramach okreslonych dla nich poziomdéw
Docelowej Alokacji, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywéw Subfun-
duszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefek-
tywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu
w ramach dopuszczalnych limitow. Alokacja Aktywow
Subfunduszu pomiedzy instrumenty o charakterze
udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym
nie bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej
sytuacji na rynku akcji i rynku instrumentéw dtuznych, ale
od czasu pozostatego do Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfundu-
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szu do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji Aktywow
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Gtéwne kryteria doboru lokat okresla § 8 ust. 3 Czesci

| Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

§5
1.
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Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz dokonujac lokat Aktywow
Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywer-
syfikacji lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 8 ust.
4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci
krétkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski - do 100% wartosci Akty-
wow Netto Subfunduszu,

1a) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa
w § 8 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu - do 20% wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

1b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieniezne-
go, o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5) Czesci | Statutu
- do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty sub-
skrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,
spetniajace warunki okredlone w § 8 ust. 4 pkt 1) lub
2) Czesci | Statutu — do 70% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg
za granicg, o ktérych mowa w § 8 ust. 5 Czesci | Statu-
tu w zwiazku z § 4 ust. 1) i 3) niniejszego rozdziatu -do
30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy
o charakterze udziatowym - do 30% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 2,

5) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy
o charakterze dtuznym - do 30% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu,

6) depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu,

7) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 1), 1a), 1b), 5) i 6)
obowigzuje tacznie limit wskazany w pkt 1),

8) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 2) i 4) obowigzuje
tacznie limit wskazany w pkt 2).

0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty

oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Akty-

wow Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy
aktywéw bedzie zmienna w poszczegélnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) wlatach 2019 -2024:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 40%
do 70%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 30%
do 60%,;
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2) wlatach 2025 -2029:
a) instrumenty o charakterze udziatowym-od 25%
do 50%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 50%
do 75%;
3) wlatach 2030 -2034:
a) instrumenty o charakterze udziatowym-od 10%
do 30%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym -od 70%
do 90%;
4) od roku 2035:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie wie-
cej niz 15%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej
niz 85%.
Zgodnie z § 8 ust. 4 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz okre-
$la, ze Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczo-
ne do obrotu na nastepujacych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpo-
spolita Polska i panstwo cztonkowskie: Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Stambule (,Borsa Istanbul”), Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku (,NASDAQ"),
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku (,New
York Stock Exchange”, ,NYSE"), a od dnia nastepujacego
po dniu, w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktdrym
mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu
Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii
Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspélnoty
Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516) Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Londynie (,London Stock
Exchange”, ,LSE").
Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu oraz § 3 ust. 4 powyzej
Fundusz okresla, ze moze nie stosowac ograniczen, o ktd-
rych mowa w § 3 ust. 4 pkt 2) powyzej i lokowa¢ ponad
35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoscio-
we emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, z tym, ze Fundusz obowigzany jest wtedy doko-
nywac lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego co najmniej szesciu
réznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery lub Instrumenty
Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekra-
czac 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Zgodnie z § 8 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla,
ze przy uwzglednieniu warunkdéw przewidzianych w § 8
ust. 12, 14, 15,171 18 Czesci | Statutu, w zwigzku z dzia-
talnoscia Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu
na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie: od dnia nastepujacego po dniu,
w ktdrym uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa
w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejscio-
wym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczo-
nego Krdlestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej
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(Dz. U.z2019r. poz. 1516) ICE Futures Europe w Zjedno-
czonym Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace Sub-
fundusz §6

1.

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfun-
duszem pobiera wynagrodzenie, na ktdre sktada sie czes¢
stata tj. Wynagrodzenie Towarzystwa, ktdrego wysokos¢
naliczana jest od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,
oraz czes¢ zmienna tj. Wynagrodzenie za osiggniety wynik,
ktérego wysokos¢ uzalezniona jest od wzrostu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
osiggnietego na koniec danego roku.

Z zastrzezeniem ust. 16, Towarzystwo pobiera po zakon-

czeniu kazdego miesigca Wynagrodzenie Towarzystwa

réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa

w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali

roku rownowartosc 0,50% Wartosci Aktywow Netto Sub-

funduszu.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania Wynagrodze-

nia za osiggniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz kwota

stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,1% Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu, naliczonego zgodnie

z Rozporzadzeniem wydanym na podstawie art. 49 ust. 13

Ustawy. Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane

na kazdy Dzierr Wyceny i wyptacane na rzecz Towarzystwa

do 15 dnia roboczego po zakornczeniu roku.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobie-

rane pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu

Subfunduszu za dany rok oraz osiggniecia w danym roku

przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope

referencyjna okreslona w Rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego

zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 tworzy sie

kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, re-
zerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu

Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Sub-

funduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku

(liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym)

od Wartos$ci Aktywdw Netto Subfunduszu ustalonej dla

Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

Poza Wynagrodzeniem Towarzystwa w wysokosSci okre-

Slonej w ust. 2 oraz Wynagrodzeniem za osiggniety wynik

w wysokosci naliczonej zgodnie z ust. 3, aktywa Subfun-

duszu obcigzaja réwniez nastepujace koszty zwigzane

z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub
bankéw, z ktdrych Fundusz korzysta, zawierajac trans-
akcje w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami
Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywoéw
Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Akty-

20 maja 2024 .

10.

11.

12.

wow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych
irozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikdw,

7) podatkiioptaty, wymagane w zwigzku z dziatalno-
Scig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia
Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych fun-
duszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami
prawa,

10) likwidacji Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 516 moga by¢ pokry-

wane z Aktywdw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu,
w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywdw
NettoSubfunduszu nie jest wyzsza niz 10.000.000
ztotych (stownie: dziesie¢ milionéw);

2) sumy kwoty 50.000 ztotych (stownie: pie¢dziesiat
tysiecy) i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 ztotych (stow-
nie: dziesie¢ miliondw) — gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 ztotych
(stownie: dziesie¢ miliondw).

Koszty, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 1-6 i 8-10, nie moga

odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wyko-

nywania tego rodzaju ustug.

Koszty wskazane w ust. 7 zwigzane bezposrednio

z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci

z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia

kosztdw, o ktdrych mowa w ust. 7, obcigza Fundusz w ca-

tosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu

na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania

w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy

Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikow

lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas

koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonal-
nie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu

w wartosci transakcji ogotem.

Pokrycie kosztdw Funduszu zwigzanych z funkcjono-

waniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu

podatkéw i optat, ktdrych obowigzek poniesienia wynika

Z przepis6w prawa, nastepuje najwczesniej w terminie

ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkow

i optat, ktdrych obowigzek poniesienia wynika z przepisow

prawa nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych

przez wtasciwe przepisy.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 11, moga by¢ pokry-

wane z Aktywdéw Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz

0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
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13. Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty, w tym
koszty Depozytariusza inne niz wynagrodzenie Depozyta-
riusza wskazane w ust.7 pkt 8) oraz koszty przewyzszajace
ograniczenia wskazane w ust. 8112, pokrywane s3 przez
Towarzystwo.

14. Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o czasowym pokrywa-
niu kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7.

15. W okresie, w ktdrym Wartos¢ Aktywdw Subfunduszu be-
dzie nizsza niz 2.000.000 ztotych (stownie: dwa miliony),
koszty wskazane w ust. 7 pkt 5, 6, 81 9 pokrywane s3 przez
Towarzystwo.

16. W przypadku, w ktorym przepisy powszechnie obowigzu-
jacego prawa naktadajg na Towarzystwo limity ograni-
czajace poziom Aktywoéw Netto Subfunduszu, od ktérych
naliczane jest Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym
mowa w ust. 2, Towarzystwo nalicza Wynagrodzenie
Towarzystwa z uwzglednieniem tych limitow.

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny
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Rozdziat VI
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2030

§1

1. Subfundusz dziata pod nazwa Goldman Sachs Subfundusz
Emerytura 2030.

2. Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty dla
ktérego Zdefiniowang Datg jest rok 2030.

3. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane
w § 13 Czesci | Statutu.

4. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 18 -
25 Czesci | Statutu.

5. Wysokosci minimalnych wptat okresla § 17 Czesci | Statu-
tu.

6. Wszystkie prawa uczestnikéw Subfunduszu okresla Czes$¢
| Statutu, w szczegdlnosci § 26 Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyj-
nego okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywéw Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty , jak i za posrednictwem
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba
za granica spetniajacych gtdwne kryteria doboru lokat
wskazane w § 4 niniejszego rozdziatu.

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfun-
duszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjne Subfundu-
szu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek
zacigganych przez Subfundusz

§3

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papie-
ry wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktdrych typy
irodzaje sa wskazane w § 8 ust. 4 i 5 Czesci | Statutu,
przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega ogra-
niczen inwestycyjnych wskazanych w § 8 ust. 5-11i 23-40
Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 5 niniej-
szego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysokos¢ kredytdw i pozyczek zacigganych
przez Fundusz w ciezar Aktywéw Subfunduszu okresla § 8
ust. 22 Czesci | Statutu.

4. Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
zasad, o ktdrych mowa w § 8 ust. 6 — 8 Czesci | Statutu nie
stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienigz-
nego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;
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2) w takim wypadku Fundusz moze lokowac do 35%
wartosci Aktywdow Subfunduszu w papiery warto-
Sciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emito-
wane, poreczone lub gwarantowane przez podmioty
wymienione w pkt 1), przy czym tgczna wartosé
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieniez-
nego sa poreczane lub gwarantowane oraz depozytéw
w tym podmiocie zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywoéw Subfundu-
szu z zastrzezeniem § 5 ust. 3 ponizej, ktory okresla
przypadki, gdy Fundusz moze nie stosowac ograniczen
okreslonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu
§4

1.

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowana Data. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty
o charakterze udziatowym,jak i instrumenty o charakte-
rze dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek krajowy jak

i rynki zagraniczne.

Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegblne klasy aktywow charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana
bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentdw charakteryzujacych sie najwyz-
szym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka

w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu
do Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu

do 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,
pozostata zas cze$¢ Aktywow Subfunduszu inwestowana
bedzie winstrumenty o charakterze dtuznym. W miare
uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100%
wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu bedzie inwestowa-
ne winstrumenty o charakterze dtuznym. Po osiggnieciu
Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywow Subfunduszu
bedzie stata. Poziomy Alokacji Docelowej okreslone sa w §
5 ust. 2 niniejszego rozdziatu.

W ramach poszczeg6lnych okreséw funkcjonowania Sub-
funduszu oraz w ramach okreslonych dla nich poziomdw
Docelowej Alokacji, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywéw Subfun-
duszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefek-
tywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu

w ramach dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywdow
Subfunduszu pomiedzy instrumenty o charakterze
udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym

nie bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej
sytuacji na rynku akcji i rynku instrumentéw dtuznych, ale
od czasu pozostatego do Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfundu-
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szu do Zdefiniowanej Daty — poziom inwestycji Aktywow
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania

zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.

Gtoéwne kryteria doboru lokat okresla § 8 ust. 3 Czesci

| Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

§5
1

Z zastrzezeniem ust. 2, Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw
Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywer-
syfikacji lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 8 ust.
4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci
krétkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski-do 100% wartosci Akty-
wow Netto Subfunduszu,

1a) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa
w § 8 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu - do 20% wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

1b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieniezne-
go, o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5) Czesci | Statutu
- do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty sub-
skrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,
spetniajace warunki okreslone w § 8 ust. 4 pkt 1) lub
2) Czesci | Statutu - do 70% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg
za granica, o ktérych mowa w § 8 ust. 5 Czesci | Statu-
tu w zwiagzku z § 4 ust. 1) i 3) niniejszego rozdziatu -do
30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy
o charakterze udziatowym - do 30% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu,

5) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy
o charakterze dtuznym - do 30% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu,

6) depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu,

7) dla lokat, o ktorych mowa w pkt 1), 1a), 1b), 5) i 6)
obowiazuje tacznie limit wskazany w pkt 1),

8) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 2) i 4) obowigzuje
tacznie limit wskazany w pkt 2).

0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty

oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Akty-

wow Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy
aktywow bedzie zmienna w poszczegélnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) w?2019:

a) instrumenty o charakterze udziatowym-od 40%
do 70%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 30%
do 60%;
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2) wlatach 2020 -2024:
a) instrumenty o charakterze udziatowym -od 25%
do 50%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 50%
do 75%;
3) wlatach 2025 -2029:
a) instrumenty o charakterze udziatowym -od 10%
do 30%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym -od 70%
do 90%;
4) od roku 2030:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie wie-
cej niz 15%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej
niz 85%.
3. Zgodnie z § 8 ust. 4 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz okre-

$la, ze Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery

wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczo-
ne do obrotu na nastepujacych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpo-
spolita Polska i panstwo cztonkowskie: Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Stambule (,,Borsa Istanbul”), Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku (,NASDAQ"),
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku (,New
York Stock Exchange”, ,NYSE"), a od dnia nastepujacego
po dniu, w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktérym
mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu
Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii
Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspélnoty
Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516) Gietdzie
Papieréw WartosSciowych w Londynie (,London Stock
Exchange”, ,LSE").

4. Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu oraz § 3 ust. 4 powyzej
Fundusz okresla, ze moze nie stosowac ograniczen, o ktd-
rych mowa w § 3 ust. 4 pkt 2) powyzej i lokowa¢ ponad
35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoscio-
we emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, z tym, ze Fundusz obowigzany jest wtedy doko-
nywac lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego co najmniej szesciu
réznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery lub Instrumenty
Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekra-
czac 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Zgodnie z § 8 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla,
ze przy uwzglednieniu warunkéw przewidzianych w § 8
ust. 12, 14,15, 171 18 Czesci | Statutu, w zwiazku z dzia-
talnoscia Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu
na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie: od dnia nastepujacego po dniu,
w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa
w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejscio-
wym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczo-
nego Krdlestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Ptnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej
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(Dz. U.z 2019 r. poz. 1516) ICE Futures Europe w Zjedno-
czonym Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace

Subfundusz

§6

1. Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfun-
duszem pobiera wynagrodzenie, na ktdre sktada sie czes¢
stata tj. Wynagrodzenie Towarzystwa, ktdrego wysokos¢
naliczana jest od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu,
oraz czes¢ zmienna tj. Wynagrodzenie za osiggniety wynik,
ktérego wysokos¢ uzalezniona jest od wzrostu Wartosci
Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
osiggnietego na koniec danego roku.

2. Zzastrzezeniem ust. 16, Towarzystwo pobiera po zakon-
czeniu kazdego miesigca Wynagrodzenie Towarzystwa
réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali
roku réwnowartos$¢ 0,50% Wartosci Aktywow Netto Sub-
funduszu.

3. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania Wynagrodze-
nia za osiggniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz kwota
stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,1% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, naliczonego zgodnie
z Rozporzadzeniem wydanym na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy. Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane
na kazdy Dzien Wyceny i wyptacane na rzecz Towarzystwa
do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku.

4. Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobie-

rane pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu

Subfunduszu za dany rok oraz osiggniecia w danym roku

przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope

referencyjna okreslong w Rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy.

5. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 tworzy sie
kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, re-
zerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu
Wynagrodzenia Towarzystwa.

6. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Sub-
funduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
(liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym)
od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

7. Poza Wynagrodzeniem Towarzystwa w wysokosci okre-
$lonej w ust. 2 oraz Wynagrodzeniem za osiggniety wynik
w wysokosci naliczonej zgodnie z ust. 3, aktywa Subfun-
duszu obciazaja réwniez nastepujace koszty zwigzane
z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizjeioptaty na rzecz firm inwestycyjnych lub
bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac trans-
akcje w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami
Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu,
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3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Akty-
woéw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych
i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywdéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwiagzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikdw,

7) podatkii optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno-
$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig
Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych fun-
duszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami
prawa,

10) likwidacji Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

8. Koszty, o ktdrych mowa w ust. 7 pkt 516 moga by¢ pokry-
wane z Aktywdéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos$¢ Aktywéw
NettoSubfunduszu nie jest wyzsza niz 10.000.000
ztotych (stownie: dziesie¢ miliondw);

2) sumy kwoty 50.000 ztotych (stownie: piecdziesiat
tysiecy) i 0,05% sredniej Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 ztotych (stow-
nie: dziesie¢ miliondw) — gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 ztotych
(stownie: dziesie¢ miliondw).

9. Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1-6 i 8-10, nie moga
odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wyko-
nywania tego rodzaju ustug.

10. Koszty wskazane w ust. 7 zwigzane bezposrednio
z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci
z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7, obcigza Fundusz w ca-
tosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania
w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy
Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw
lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas
koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonal-
nie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu
w wartosci transakcji ogotem.

11. Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjono-
waniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu
podatkow i optat, ktdrych obowigzek poniesienia wynika
z przepis6w prawa, nastepuje najwczesniej w terminie
ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw
i optat, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepiséw
prawa nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych
przez wtasciwe przepisy.

12. Koszty, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 11, mogg by¢ pokry-
wane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz
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13.

14.

15.

16.

0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty, w tym
koszty Depozytariusza inne niz wynagrodzenie Depozyta-
riusza wskazane w ust.7 pkt 8) oraz koszty przewyzszajace
ograniczenia wskazane w ust. 8112, pokrywane sg przez
Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjac decyzje o czasowym pokrywa-
niu kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 7.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywdow Subfunduszu be-
dzie nizsza niz 2.000.000 ztotych (stownie: dwa miliony),
koszty wskazane w ust. 7 pkt 5, 6, 81 9 pokrywane s3 przez
Towarzystwo.

W przypadku, w ktérym przepisy powszechnie obowigzu-
jacego prawa naktadajg na Towarzystwo limity ograni-
czajace poziom Aktywdow Netto Subfunduszu, od ktorych
naliczane jest Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym
mowa w ust. 2, Towarzystwo nalicza Wynagrodzenie
Towarzystwa z uwzglednieniem tych limitow.
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Rozdziat VIII
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2025

§1

1. Subfundusz dziata pod nazwg Goldman Sachs Subfundusz
Emerytura 2025.

2. Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty dla
ktérego Zdefiniowang Data jest rok 2025.

3. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane
w § 13 Czesci | Statutu.

4. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 18 -
25 Czedci | Statutu.

5. Wysoko$ci minimalnych wptat okre$la § 17 Czesci | Statutu.

6. Wszystkie prawa uczestnikdw Subfunduszu okresla Czes¢
| Statutu, w szczegdlnosci § 26 Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyj-
nego okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywow Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty , jak i za posrednictwem
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg
za granica spetniajacych gtdwne kryteria doboru lokat
wskazane w § 4 niniejszego rozdziatu.

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfun-
duszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjne Subfundu-
szu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek
zacigganych przez Subfundusz

§3

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papie-
ry wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy
irodzaje sa wskazane w § 8 ust. 4 i 5 Czesci | Statutu,
przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega ogra-
niczen inwestycyjnych wskazanych w § 8 ust. 5-11i 23-40
Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 5 niniej-
szego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysokos¢ kredytdw i pozyczek zacigganych
przez Fundusz w ciezar Aktywow Subfunduszu okres$la § 8
ust. 22 Czesci | Statutu.

4. Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
zasad, o ktérych mowa w § 8 ust. 6 - 8 Czesci | Statutu nie
stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigz-
nego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

2) w takim wypadku Fundusz moze lokowac do 35%
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wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery warto-
Sciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego emito-
wane, poreczone lub gwarantowane przez podmioty
wymienione w pkt 1), przy czym taczna wartosé

lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigz-
nego sa poreczane lub gwarantowane oraz depozytow
w tym podmiocie zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfundu-
szu z zastrzezeniem § 5 ust. 3 ponizej, ktory okresla
przypadki, gdy Fundusz moze nie stosowac ograniczen
okreslonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

§4

1. Gtéwnym kryterium, ktdrym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty
o charakterze udziatowym,jak i instrumenty o charakte-
rze dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek krajowy jak
irynki zagraniczne.

2. Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegblne klasy aktywow charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana
bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentdéw charakteryzujacych sie najwyz-
szym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka
w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu
do Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu

do 35% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,
pozostata za$ cze$¢ Aktywoéw Subfunduszu inwestowana
bedzie winstrumenty o charakterze dtuznym. W miare
uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100%
wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie inwestowa-
ne winstrumenty o charakterze dtuznym. Po osiggnieciu
Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywow Subfunduszu be-
dzie stata. Poziomy Alokacji Docelowej okreslone saw § 5
ust. 2 niniejszego rozdziatu.

3. W ramach poszczegélnych okresdw funkcjonowania Sub-
funduszu oraz w ramach okreslonych dla nich poziomdw
Docelowej Alokacji, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywow Subfun-
duszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefek-
tywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu
w ramach dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywdw
Subfunduszu pomiedzy instrumenty o charakterze
udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym
nie bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej
sytuacji na rynku akcji i rynku instrumentéw dtuznych, ale
od czasu pozostatego do Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfundu-
szu do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji Aktywow
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Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Gtoéwne kryteria doboru lokat okresla § 8 ust. 3 Czesci

| Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

§5
1

Z zastrzezeniem ust. 2, Fundusz dokonujac lokat Aktywéw
Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywer-
syfikacji lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 8 ust.
4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci
krétkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski -do 100% wartosci Akty-
woéw Netto Subfunduszu,

1a) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w
§ 8 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu - do 20% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

1b) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieniezne-
go, o ktdrych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5) Czesci | Statutu
- do 10% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty sub-
skrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,
spetniajace warunki okreslone w § 8 ust. 4 pkt 1) lub
2) Czesci | Statutu - do 50% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba
za granicg, o ktérych mowa w § 8 ust. 5 Czesci | Statu-
tu w zwiazku z § 4 ust. 1) i 3) niniejszego rozdziatu -do
30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy
o charakterze udziatowym - do 30% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu,

5) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy
o charakterze dtuznym - do 30% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu,

6) depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywéw Subfun-
duszu,

7) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 1), 1a), 1b), 5) i 6)
obowigzuje tacznie limit wskazany w pkt 1),

8) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 2) i 4) obowigzuje
tacznie limit wskazany w pkt 2).

a) instrumenty o charakterze udziatowym-od 10%
do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 70%
do 90%;

3) odroku 2025:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie wie-
cej niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej
niz 85%.

3. Zgodnie z § 8 ust. 4 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz okresla,
ze Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczo-
ne do obrotu na nastepujacych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpo-
spolita Polska i pafistwo cztonkowskie: Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Stambule (,Borsa Istanbul”), Gietdzie
Papierdéw Wartosciowych w Nowym Jorku (,NASDAQ"),
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku (,New
York Stock Exchange”, ,NYSE"), a od dnia nastepujacego po
dniu, w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktdrym mowa
w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejscio-
wym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczo-
nego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej
(Dz.U.z2019r. poz. 1516) Gietdzie Papieréw Wartoscio-
wych w Londynie (,London Stock Exchange”, ,LSE").

4. Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu oraz § 3 ust. 4 powyzej
Fundusz okresla, ze moze nie stosowac ograniczen, o kto-
rych mowa w § 3 ust. 4 pkt 2) powyzej i lokowac ponad
35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoscio-
we emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, z tym, ze Fundusz obowigzany jest wtedy doko-
nywac lokat Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego co najmniej szesciu
réznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery lub Instrumenty
Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekra-
cza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Zgodnie z § 8 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
przy uwzglednieniu warunkdw przewidzianych w § 8 ust.
12,14,15,17i18 Czesci | Statutu, w zwigzku z dziatal-
noscig Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu
na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie: od dnia nastepujacego po dniu,
w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa

2. 0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejscio-
oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Akty- wym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczo-
wow Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy nego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii
aktywoéw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach Europejskiej i Europejskiej Wspélnoty Energii Atomowej
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca: (Dz. U.z2019r. poz. 1516) ICE Futures Europe w Zjedno-
1) wroku 2019 czonym Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej.

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 25%
do 50%; Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 50% Subfundusz
do 75%; §6
2) wlatach 2020 -2024: 1. Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfun-
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duszem pobiera wynagrodzenie, na ktdre sktada sie czesc¢

stata tj. Wynagrodzenie Towarzystwa, ktdrego wysokos¢

naliczana jest od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
oraz cze$¢ zmienna tj. Wynagrodzenie za osiggniety wynik,
ktérego wysokos$¢ uzalezniona jest od wzrostu Wartosci

Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

osiggnietego na koniec danego roku.

Z zastrzezeniem ust. 16, Towarzystwo pobiera po zakon-

czeniu kazdego miesigca Wynagrodzenie Towarzystwa

réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa

w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali

roku réwnowartosc 0,50% Wartosci Aktywdw Netto Sub-

funduszu.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania Wynagrodze-

nia za osiggniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz kwota

stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,1% Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu, naliczonego zgodnie

z Rozporzadzeniem wydanym na podstawie art. 49 ust. 13

Ustawy. Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane

na kazdy Dzien Wyceny i wyptacane na rzecz Towarzystwa

do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobie-

rane pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu

Subfunduszu za dany rok oraz osiggniecia w danym roku

przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope

referencyjna okreslonga w Rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego

zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 tworzy sie

kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, re-
zerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu

Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Sub-

funduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku

(liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym)

od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu ustalonej dla

Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

Poza Wynagrodzeniem Towarzystwa w wysokosci okre-

Slonej w ust. 2 oraz Wynagrodzeniem za osiggniety wynik

w wysokosci naliczonej zgodnie z ust. 3, aktywa Subfun-

duszu obcigzaja réwniez nastepujace koszty zwigzane

z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub
bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac trans-
akcje w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami
Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywoéw
Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Akty-
woéw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych
irozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywdéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikdw,

10.

11.

12.

13.

14.
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7) podatkiioptaty, wymagane w zwigzku z dziatalno-
Scig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscia
Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych fun-
duszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami
prawa,

10) likwidacji Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 516 moga by¢ pokry-

wane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow
NettoSubfunduszu nie jest wyzsza niz 10.000.000
ztotych (stownie: dziesie¢ miliondw);

2) sumy kwoty 50.000 ztotych (stownie: piecdziesiat
tysiecy) i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 ztotych (stow-
nie: dziesie¢ miliondw) - gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 ztotych
(stownie: dziesie¢ miliondw).

Koszty, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 1-6 i 8-10, nie moga

odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wyko-

nywania tego rodzaju ustug.

Koszty wskazane w ust. 7 zwigzane bezposrednio

z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci

z Aktywdw Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia

kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7, obcigza Fundusz w ca-

tosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu

na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania

w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy

Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikow

lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas

koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonal-
nie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu

w wartosci transakcji ogotem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjono-

waniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu

podatkéw i optat, ktdrych obowigzek poniesienia wynika

z przepiséw prawa, nastepuje najwczesniej w terminie

ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw

i optat, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepiséow

prawa nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych

przez wtasciwe przepisy.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 11, moga by¢ pokry-

wane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz

0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty, w tym

koszty Depozytariusza inne niz wynagrodzenie Depozyta-

riusza wskazane w ust.7 pkt 8) oraz koszty przewyzszajace
ograniczenia wskazane w ust. 8112, pokrywane sg przez

Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjac decyzje o czasowym pokrywa-
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niu kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7.

15. W okresie, w ktorym Warto$¢ Aktywdw Subfunduszu be-
dzie nizsza niz 2.000.000 ztotych (stownie: dwa miliony),
koszty wskazane w ust. 7 pkt 5, 6, 8 1 9 pokrywane s3 przez
Towarzystwo.

16. W przypadku, w ktorym przepisy powszechnie obowigzu-
jacego prawa naktadajg na Towarzystwo limity ograni-
czajace poziom Aktywow Netto Subfunduszu, od ktérych
naliczane jest Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym
mowa w ust. 2, Towarzystwo nalicza Wynagrodzenie
Towarzystwa z uwzglednieniem tych limitow.

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny
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Rozdziat IX
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2065

§1

1. Subfundusz dziata pod nazwa Goldman Sachs Subfundusz
Emerytura 2065.

2. Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty dla
ktérego Zdefiniowang Datg jest rok 2065.

3. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane
w § 13 Czesci | Statutu.

4. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 18 -
25 Czesci | Statutu.

5. Wysoko$ci minimalnych wptat okresdla § 17 Czesci | Statutu.

6. Wszystkie prawa uczestnikdw Subfunduszu okresla Czes¢
| Statutu, w szczegdlnosci § 26 Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyj-
nego okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywow Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty finansowe, jak i za po-
Srednictwem jednostek uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania
z siedziba za granica spetniajacych gtéwne kryteria dobo-
ru lokat wskazane w § 4 niniejszego rozdziatu.

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfun-
duszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjne Subfundu-
szu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek
zacigganych przez Subfundusz

§3

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papie-
ry wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktdrych typy
irodzaje sa wskazane w § 8 ust. 4 i 5 Czesci | Statutu,
przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega
ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 8 ust. 5-11,
23-40 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersy-
fikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej orazw § 5
niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysokos$¢ kredytdw i pozyczek zacigganych
przez Fundusz w ciezar Aktywow Subfunduszu okresla § 8
ust. 22 Czesci | Statutu.

4. Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
zasad, o ktérych mowa w § 8 ust. 6 - 8 Czesci | Statutu nie
stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieniez-
nego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

2) w takim wypadku Fundusz moze lokowac do 35%
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wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto-
Sciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emito-
wane, poreczone lub gwarantowane przez podmioty
wymienione w pkt 1), przy czym taczna wartosé

lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienigz-
nego sa poreczane lub gwarantowane oraz depozytow
w tym podmiocie zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfundu-
szu z zastrzezeniem § 5 ust. 3 ponizej, ktory okresla
przypadki, gdy Fundusz moze nie stosowac ograniczen
okreslonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu
§4

1.

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny

Gtéwnym kryterium, ktorym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty
o charakterze udziatowym, jak i instrumenty o charakte-
rze dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek krajowy jak
irynki zagraniczne.

Docelowa Alokacja Aktywéw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywow charakteryzujace sie roznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana
bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentdw charakteryzujacych sie najwyz-
szym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka

w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu
do Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu

do 80% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,
pozostata za$ cze$¢ Aktywow Subfunduszu inwestowana
bedzie winstrumenty o charakterze dtuznym. W miare
uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100%
wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie inwestowa-
ne winstrumenty o charakterze dtuznym.. Po osiggnie-
ciu Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywdw Subfunduszu
bedzie stata. Poziomy Alokacji Docelowej okreslone sa w §
5 ust. 2 niniejszego rozdziatu.

W ramach poszczegélnych okreséw funkcjonowania Sub-
funduszu oraz w ramach okreslonych dla nich poziomdow
Docelowej Alokacji, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywdw Subfun-
duszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefek-
tywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu
w ramach dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywdw
Subfunduszu pomiedzy instrumenty o charakterze
udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym

nie bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej
sytuacji na rynku akcji i rynku instrumentéw dtuznych, ale
od czasu pozostatego do Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfundu-
szu do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji Aktywdéw

20 maja 2024 .

Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Gtoéwne kryteria doboru lokat okresla § 8 ust. 3 Czesci

| Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

§5
1

Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw
Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywer-
syfikacji lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pie-
nieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 8 ust. 4
pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci
krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski - do 100% wartosci Akty-
woéw Netto Subfunduszu,

1a) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa
w § 8 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu - do 20% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

1b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieniezne-
go, o ktorych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5) Czesci | Statutu
- do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty sub-
skrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,
spetniajgce warunki okreslone w § 8 ust. 4 pkt 1) lub
2) Czesci | Statutu - do 80% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba
za granica, o ktérych mowa w § 8 ust. 5 Czesci | Sta-
tutu w zwigzku z § 4 ust. 1) i 3) niniejszego rozdziatu
- do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy
o charakterze udziatowym - do 30% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 2,

5) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy
o charakterze dtuznym - do 30% wartosci Aktywdow
Netto Subfunduszu,

6) depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywdow Subfun-
duszu,

7) dla lokat, o ktorych mowa w pkt 1), 1a), 1b), 5) i 6)
obowigzuje tacznie limit wskazany w pkt 1),

8) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 2) i 4) obowigzuje
tacznie limit wskazany w pkt 2).

0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty

oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Akty-

wow Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy
aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) wlatach 2020 -2044:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 60%
do 80%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym -od 20%
do 40%;
2) wlatach 2045 - 2054:
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a) instrumenty o charakterze udziatowym -od 40%
do 70%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 30%
do 60%;
3) w latach 2055 -2059:
a) instrumenty o charakterze udziatowym -od 25%
do 50%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 50%
do 75%;
4) w latach 2060 - 2064:
a) instrumenty o charakterze udziatowym-od 10%
do 30%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym -od 70%
do 90%;
5) od roku 2065:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie wiecej
niz 15%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej
niz 85%.
Zgodnie z § 8 ust. 4 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz okre-
$la, ze Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczo-
ne do obrotu na nastepujacych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpo-
spolita Polska i panstwo cztonkowskie: Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Stambule (,,Borsa Istanbul”), Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku (,NASDAQ"),
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku (,New
York Stock Exchange”, ,NYSE"), a od dnia nastepujacego
po dniu, w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktérym
mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu
Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii
Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty
Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516) Gietdzie
Papieréw WartoSciowych w Londynie (,London Stock
Exchange”, ,LSE")..
Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu oraz § 3 ust. 4 powyzej
Fundusz okresla, ze moze nie stosowac ograniczen, o ktd-
rych mowa w § 3 ust. 4 pkt 2) powyzej i lokowac ponad
35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoscio-
we emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, z tym, ze Fundusz obowigzany jest wtedy doko-
nywac lokat Aktywdow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego co najmniej szesciu
réznych emisji. Wartosc¢ lokaty w papiery lub Instrumenty
Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekra-
czac 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Zgodnie z § 8 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
w zwigzku z dziatalnoscia Subfunduszu moze zawierac
umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne.
Zgodnie z § 8 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla,
ze przy uwzglednieniu warunkéw przewidzianych w § 8
ust. 12, 14, 15,171 18 Czesci | Statutu, w zwigzku z dzia-
talnoscig Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu
na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach

nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska

i panstwo cztonkowskie: Chicago Board of Trade (,CBOT")
oraz Chicago Mercantile Exchange (,CME") w Stanach
Zjednoczonych Ameryki, a od dnia nastepujacego po

dniu, w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa
w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejécio-
wym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczo-
nego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspélnoty Energii Atomowej
(Dz. U.z 2019 r. poz. 1516) ICE Futures Europe w Zjedno-
czonym Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej..

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace

Subfundusz

§6

1. Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfun-
duszem pobiera wynagrodzenie, na ktdre sktada sie czes¢
stata tj. Wynagrodzenie Towarzystwa, ktdrego wysokos¢
naliczana jest od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu,
oraz cze$¢ zmienna tj. Wynagrodzenie za osiggniety wynik,
ktérego wysokos¢ uzalezniona jest od wzrostu Wartosci
Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
osiggnietego na koniec danego roku.

2. Zzastrzezeniem ust. 16, Towarzystwo pobiera po zakon-
czeniu kazdego miesigca Wynagrodzenie Towarzystwa
réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali
roku réwnowartos¢ 0,50% Wartosci Aktywow Netto Sub-
funduszu.

3. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania Wynagrodze-
nia za osiggniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz kwota
stanowigca w skali roku réwnowartosc 0,1% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, naliczonego zgodnie
z Rozporzadzeniem wydanym na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy. Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane
na kazdy Dzien Wyceny i wyptacane na rzecz Towarzystwa
do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku.

4. Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobie-
rane pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu
Subfunduszu za dany rok oraz osiggniecia w danym roku
przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope
referencyjna okreslong w Rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy.

5. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 tworzy sie
kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, re-
zerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu
Wynagrodzenia Towarzystwa.

6. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Sub-
funduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
(liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym)
od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

7. Poza Wynagrodzeniem Towarzystwa w wysokosci okre-
$lonej w ust. 2 oraz Wynagrodzeniem za osiggniety wynik
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w wysokosci naliczonej zgodnie z ust. 3, aktywa Subfun-

duszu obcigzaja réwniez nastepujace koszty zwigzane

z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub
bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac trans-
akcje w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami
Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Akty-
wow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych
i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywdéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwiazane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow,

7) podatkiioptaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscia
Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obo-
wigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia
Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych fun-
duszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami
prawa,

10) likwidacji Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 516 moga by¢ pokry-

wane z Aktywdéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢ Aktywéw
NettoSubfunduszu nie jest wyzsza niz 10.000.000
ztotych (stownie: dziesie¢ milionéw);

2) sumy kwoty 50.000 ztotych (stownie: pie¢dziesiat
tysiecy) i 0,05% sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 ztotych (stow-
nie: dziesie¢ miliondw) - gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 ztotych
(stownie: dziesie¢ miliondw).

Koszty, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 1-6 i 8-10, nie moga

odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wyko-

nywania tego rodzaju ustug,

Koszty wskazane w ust. 7 zwigzane bezposrednio

z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci

z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia

kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7, obcigza Fundusz w ca-

tosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow

Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu

na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania

w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy

Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw

lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas

koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonal-
nie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu

w wartosci transakcji ogotem.

. Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjono-

maja 2024 r.

12.

13.

14

15

16.

waniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu
podatkéw i optat, ktdrych obowigzek poniesienia wynika

Z przepis6w prawa, nastepuje najwczesniej w terminie

ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw

i optat, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepiséw
prawa nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych
przez wtasciwe przepisy.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 11, moga by¢ pokry-
wane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz
0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty, w tym
koszty Depozytariusza inne niz wynagrodzenie Depozyta-
riusza wskazane w ust.7 pkt 8) oraz koszty przewyzszajace
ograniczenia wskazane w ust. 8112, pokrywane s3 przez
Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjac decyzje o czasowym pokrywa-
niu kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 7.

. W okresie, w ktorym Wartos$¢ Aktywdw Subfunduszu be-

dzie nizsza niz 2.000.000 ztotych (stownie: dwa miliony),
koszty wskazane w ust. 7 pkt 5, 6, 81 9 pokrywane s3 przez
Towarzystwo.

W przypadku, w ktérym przepisy powszechnie obowigzu-
jacego prawa naktadajg na Towarzystwo limity ograni-
czajace poziom Aktywdow Netto Subfunduszu, od ktorych
naliczane jest Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym
mowa w ust. 2, Towarzystwo nalicza Wynagrodzenie
Towarzystwa z uwzglednieniem tych limitow.
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AKTUALNE INFORMACIE O ZMIANACH W PRO-
SPEKCIE INFORMACYINYM

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 19 czerwca

2019r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

z dnia 7 maja 2019 r., nastgpity nastepujace zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji Prospek-
tu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego
Prospektu;

2. W Rozdziale lll zmieniono punkt 3.0.6.2;

W Rozdziale V zmieniono punkt 5.1;

W Rozdziale VII ,Zatgczniki” uwzgledniono zmiany statutu

Funduszu, ktére weszty w zycie z dniem 19 czerwca 2019-.

»w

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 29 maja

2020r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

z dnia 19 czerwca 2019 r., nastapity nastepujace zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji Prospek-
tu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego
Prospektu;

2. W Rozdziale | zmieniono punkty 1.111.2;

3. W Rozdziale Il zmieniono punkty 2.4,2.7.1,2.7.2,2.7.3
oraz 2.9;

4. W Rozdziatach I11.6 i 1.7 zmieniono punkty 3.6.2.1 (i) oraz
3.7.2.1(i);

5. W Rozdziatach I1l.1-11l.8 w punktach 3.1.6.1, 3.2.6.1,
3.3.6.1,3.4.6.1,3.56.1,3.6.6.1,3.7.6.1 0raz 3.8.6.1
uwzgledniono aktualne dane finansowe.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 20 lipca

2020r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

zaktualizowanym dnia 29 maja 2020 r., nastgpity nastepujace

zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji Prospek-
tu oraz date sporzgdzenia ostatniego tekstu jednolitego
Prospektu;

2. W Rozdziale | zaktualizowano punkty 1.1i1.2;

W Rozdziale Il zaktualizowano punkty 2.7.1, 2.7.3 oraz 2.9;

4. W Rozdziale VII ,Zataczniki” uwzgledniono zmiany statutu
Funduszu, ktére weszty w zycie z dniem 20 lipca 2020 r.

w

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 1 grudnia

2020r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

zaktualizowanym dnia 20 lipca 2020 r., nastapity nastepujace

zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji Prospek-
tu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego
Prospektu;

2. W Rozdziale Il zaktualizowano punkt 2.7.3;

W Rozdziale V zmieniono punkt 5.1;

W Rozdziale VIl ,Zataczniki" uwzgledniono zmiany statutu

Funduszu, ktére weszty w zycie z dniem 1 grudnia 2020 .

> w
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Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 17 grudnia

2020r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

zaktualizowanym dnia 1 grudnia 2020 r., nastgpity nastepuja-

ce zmiany:

1. Nastronie tytutowej dodano nazwy nowego subfunduszu
tj. NN Subfunduszu Emerytura 2065, zmieniono date aktu-
alizacji Prospektu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu;

2. W Rozdziale Ill w punkcie 3.0.11 w § 8 zaktualizowano
o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawoz-
dan finansowych;

3. W zwigzku z utworzeniem NN Subfunduszu Emerytura
2065 dodano nowy Rozdziat 11.9;

4. W Rozdziale VIl ,Zatgczniki” uwzgledniono zmiany statutu
Funduszu, ktére weszty w zycie z dniem 17 grudnia 2020 .

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 1 stycznia

2021r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

zaktualizowanym dnia 17 grudnia 2020 r., nastapity nastepu-

jace zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji Pro-
spektu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu jednoli-
tego Prospektu;

2. W Rozdziale Il zaktualizowano punkt 2.9;

W Rozdziale VIl ,Zataczniki" uwzgledniono zmiany statutu
Funduszu, ktdre weszty w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 10 marca

2021r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

zaktualizowanym dnia 1 stycznia 2021 r., nastapity nastepu-

jace zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji Prospek-
tu oraz zmieniono date sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu;

2. W Rozdziatach IIl.1 - 1.9 dodano podpunkt ) odpowied-
niow punktach 3.1.2.1,3.2.2.1,3.3.2.1,3.4.2.1,3.5.2.1,
3.6.2.1,3.7.2.1,3.8.2.10raz3.9.2.;

3. W Rozdziale VI w punkcie 6.1 dodano informacje wyma-
gane zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019.
w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwno-
wazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych;

4. W Rozdziale VIl w Wykazie definicji pojec¢ i objasnien
skrétéw uzytych w tresci Prospektu dodano definicje po-
jec ,Aktywnego korzystania z praw wtascicielskich” oraz
+Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwno-
wazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych lub
SFDR".

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 28 maja
2021r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem
z dnia 10 marca 2021 r., nastapity nastepujace zmiany:
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1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji Prospek-
tu oraz date sporzgdzenia ostatniego tekstu jednolitego
Prospektu;

2. W Rozdziale Il zmieniono punkty 2.4 oraz 2.9;

3. W Rozdziatach Ill.1-1Il.8 w punktach 3.1.5.2, 3.1.6.1,
3.25.2,3.2.6.1,3.3.5.2,3.36.1,3.45.2,3.4.6.1,3.5.5.2,
3.5.6.1,3.6.5.2,3.6.6.1,3.7.5.2,3.7.6.1,3.85.2,3.8.6.1
uwzgledniono aktualne dane finansowe;

4. W Rozdziale V zaktualizowano dane wskazane w punkcie 5.1.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 1 lipca

2021r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

zaktualizowanym dnia 28 maja 2021 r., nastapity nastepujace

zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji Prospek-
tu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego
Prospektu;

2. W Rozdziale lll zmieniono punkt 3.0.11, wtymw § 8
zaktualizowano o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych;

3. W Rozdziale V w punkcie 5.6 wskazano dane podmiotu,
ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachun-
kowych Funduszu, a w punkcie 5.7 wskazano dane o pod-
miocie, ktdremu powierzono czynnos$ci wyceny aktywow
Funduszu.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 6 lipca

2021r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

zaktualizowanym dnia 1 lipca 2021 r., nastagpity nastepujace

zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji Prospek-
tu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego
Prospektu;

2. W Rozdziale Il zaktualizowano nazwy w punkcie 2.9;

3. W Rozdziale VIl ,Zataczniki” uwzgledniono zmiany statutu
Funduszu, ktére weszty w zycie z dniem 6 lipca 2021 r.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 1 stycznia

2022r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

zaktualizowanym dnia 6 lipca 2021 r., nastapity nastepujace

zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji Prospek-
tu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego
Prospektu;

2. W Rozdziale Il zmieniono punkty 2.6, 2.7.2 oraz 2.9;

3. W Rozdziale VI w punkcie 6.1 informacje wymagane zgod-
nie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zrdwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych uzupetniono
inforamcjami wymaganymi Rozporzadzeniem 2020/852;

4. W Rozdziale VIl w Wykazie definicji pojec i objasnien skro-
téw uzytych w tresci Prospektu dodano definicje pojecia
«Rozporzadzenie 2020/852".
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Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 12 kwiet-

nia 2022r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

zaktualizowanym dnia 1 stycznia 2022 r., nastagpity nastepu-

jace zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji Prospek-
tu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego
Prospektu;

2. W Rozdziale Il zaktualizowano punkt 2.7.3;

3. W Rozdziale Ill zmieniono punkty 3.0.6.1, 3.0.6.3 oraz
3.0.6.4;

W Rozdziale VI dokonano zmiany tresci punktu 6.1;

5. W Rozdziale VIl ,Zataczniki” uwzgledniono zmiany statutu

Funduszu, ktére weszty w zycie w dniu 12 kwietnia 2022 r.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 11 maja

2022r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

z dnia 12 kwietnia 2022 r., nastagpity nastepujgce zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji Prospek-
tu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego
Prospektu;

W Rozdziale Il zaktualizowano punkt 2.4;

W Rozdziale Ill zmieniono punkty 3.0.9.1 oraz 3.0.9.2;

W Rozdziatach Ill.1-11.9 w punktach 3.1.5.2, 3.1.6.1, 3.2.5.2,
3.2.6.1,3.35.2,3.36.1,3.45.2,34.6.1,355.2,35.6.1,
3.6.5.2,3.6.6.1,3.7.5.2,3.7.6.1, 3.8.5.2,3.8.6.1, 3.9.5.2 oraz
3,9.6.1 uwzgledniono aktualne dane finansowe.

5. W Rozdziatach I1l.1-111.8 zmieniono punkty 3.1.6.2, 3.2.6.2,
3.3.6.2,3.4.6.2,3.5.6.2,3.6.6.2,3.7.6.2 0raz 3.8.6.2.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 1 stycznia

2023 r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

z dnia 11 maja 2022 r., nastapity nastepujace zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji Prospek-
tu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego
Prospektu;

W Rozdziale Il zaktualizowano punkt 2.7.2 oraz 2.9;
. W Rozdziale Il zmieniono punkt 3.0.4;

4. W Rozdziatach III.1, 1.2, 111.3, 1.4, 1.5, 111.6, 111.7, 111.8 oraz
111.9 zmieniono punkty 3.1.2.1, 3.1.4, 3.2.2.1,3.2.4,3.3.2.1,
3.34,3.4.21,3.44,35.2.1,354,36.2.1,3.6.4,3.7.2.1,
3.7.4,3.8.2.1, 3.8.4,3.9.2.1 oraz 3.9.4 wraz z zastrzezenia-
mi do ich tresci;

5. W Rozdziale VI w punkcie 6.1 zmieniono informacje wy-
magane SFDR;

6. W Rozdziale VIl ,Zataczniki” w Wykazie definicji pojec
i objasnien skrotéw uzytych w tresci Prospektu dodano
definicje Kluczowych Informacji;

7. W Rozdziale VIl ,Zataczniki" uwzgledniono zmiany statutu
Funduszu, ktére weszty w zycie w dniu 1 stycznia 2023 .

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 24 kwet-
nia 2023 r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

z dnia 1 stycznia 2023 r., nastapity nastepujace zmiany:
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1. Na stronie tytutowej zmieniono firme Towarzystwa,
nazwe Funduszu, nazwy subfunduszy, zmieniono adres
strony internetowej oraz zmieniono date sporzadzenia
ostatniego tekstu jednolitego Prospektu;

2. W rozdziale | zmieniono firme Towarzystwa w punkcie 1.1;

3. W rozdziale Il zmieniono firme Towarzystwa, adres
gtdwnej strony internetowej i adres poczty elektronicznej
w punkcie 2.1, zaktualizowano punkt 2.4, w punkcie 2.6
zaktualizowano nazwe podmiotu dominujgcego wobec To-
warzystwa, zaktualizowano nazwy funduszy i subfunduszy
wymienionych w punkcie 2.9 oraz zaktualizowano firme
Towarzystwa i adres strony internetowej w punkcie 2.10;

4. W rozdziale lll w punktach 3.0.7, 3.0.10 oraz 3.0.13.5
zaktualizowano adres strony internetowej;

5. Wrozdziale Ill w punkcie 3.0.11 zaktualizowano adres strony
internetowej w § 7 oraz zaktualizowano o$wiadczenie pod-
miotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
zawartew § 8;

6. W rozdziatach .1 - 111.9 zaktualizowano nazwy funduszy
i subfunduszy w nagtdéwkach poszczegdlnych rozdziatow
oraz w punktach 3.1.5.2,3.2.5.2,3.3.5.2,3.4.5.2,3.5.5.2,
3.6.5.2,3.7.5.2,3.8.5.2, 3.9.5.2, zaktualizowano firme
Towarzystwa oraz adres strony internetowej w punktach
3.1.2.1 ppkt 1), 3.2.2.1 ppktl), 3.3.2.1 ppkt 1), 3.4.2.1 ppkt
1), 3.5.2.1 ppkt 1), 3.6.2.1 ppkt l), 3.7.2.1 ppkt 1), 3.8.2.1
ppkt 1), 3.9.2.1 ppkt l);

7. W Rozdziatach I11.1-11l.9 w punktach 3.1.5.2,3.1.6.1, 3.2.5.2,
3.2.6.1,3.3.5.2,3.36.1,3.45.2,3.46.1,35.5.2,35.6.1,
3.6.5.2,3.6.6.1,3.7.5.2,3.7.6.1,3.8.5.2,3.8.6.1,3.9.5.2 oraz
3.9.6.1 uwzgledniono aktualne dane finansowe;

8. W Rozdziatach Ill.1-111.8 zmieniono punkty 3.1.6.2, 3.2.6.2,
3.3.6.2,3.4.6.2,3.5.6.2,3.6.6.2,3.7.6.2 oraz 3.8.6.2;

9. W Rozdziale V zaktualizowano firme Towarzystwa w punk-
cie 5.2.1.1 oraz firme podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Funduszu w punkcie 5.5;

10. W Rozdziale VI zmieniono punkt 6.1, w tym w szczeg6lno-
Sci zaktualizowano firme Towarzystwa, nazwy Funduszu
i subfunduszy, adresy strony internetowej oraz poczty
elektronicznej Towarzystwa oraz zaktualizowano adres
strony internetowej wskazanej w punktach 6.216.3;

11. W Rozdziale VII ,Zatgczniki" w Wykazie definicji pojec
i objasnien skrotéw uzytych w tresci Prospektu aktualizo-
wano firme Towarzystwa oraz nazwe Funduszu;

12. W Rozdziale VIl ,Zataczniki” uwzgledniono zmiany statutu
Funduszu, ktére weszty w zycie z dniem 24 kwietnia 2023 r.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 30 kwiet-

nia 2023 r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem z

dnia 24 kwietnia 2023 r., nastgpity nastepujgce zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji Prospek-
tu oraz date sporzgdzenia ostatniego tekstu jednolitego
Prospektu;

2. W Rozdziatach Ill.1-11.9 zmieniono punkty 3.1.1.1, 3.2.1.1,
3.3.11,34.1.1,351.1,3.6.1.1,3.7.1.1,3.81.10raz3.9.1.1;

3. W Rozdziale VIl ,Zataczniki” uwzgledniono zmiany statutu
Funduszu, ktére weszty w zycie w dniu 30 kwietnia 2023 r.
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Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 15 wrze-

$nia 2023 .

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

z dnia 24 kwietnia 2023 r., nastgpity nastepujace zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji Prospek-
tu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego
Prospektu;

2. W Rozdziale Il zmieniono adres siedziby Towarzystwa
w punkcie 2.1;

3. W Rozdziale V zmieniono adres siedziby Towarzystwa
w punkcie 5.2.1.1;

4. W Rozdziale VI zmieniono adres siedziby Towarzystwa
w punkcie 6.2;

5. W Rozdziale VIl ,Zataczniki" uwzgledniono zmiany statutu
Funduszu, ktére weszty w zycie w dniu 15 wrzesnia 2023 r.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 1 kwiet-

nia 2024 r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

zaktualizowanym dnia 15 wrzesnia 2023 r., nastapity nastepu-

jace zmiany:

1. Na stronie tytutowej zmieniono date aktualizacji Prospek-
tu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego
Prospektu;

W Rozdziale Il zaktualizowano punkty 2.3 oraz 2.7.2;

W Rozdziatach IlI.1-111.9 zmieniono punkty 3.1.2.1, 3.2.2.1,
3.3.2.1,34.21,3521,36.2.1,3.7.2.1,3.8.2.1 oraz
3.9.2.1, w zakresie opisow ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju;

4. W Rozdziale VI w punkcie 6.1 zmieniono informacje
wymagane SFDR, a takze dodano sekcje ,Amerykanskie
regulacje dotyczace bankowych spétek holdingowych”,
.CFTC", ,Reguta Volckera" oraz ,Potencjalne zmiany
organizacyjne Funduszu, Towarzystwa i Powigzanych
Podmiotéw Zarzadzajgcych Portfelami”.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 20 maja

2024 .

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

z dnia 1 kwietnia 2024 r., nastagpity nastepujace zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji Prospek-
tu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego
Prospektu;

W Rozdziale | zaktualizowano punkty 1.1 oraz 1.2;
W Rozdziale Il zaktualizowano punkty 2.4,2.7.1,2.7.2
oraz 2.9;

4. W Rozdziale Ill zmieniono punkt 3.0.6.1 akapit ,Zbywanie
Jednostek Uczestnictwa", 3.0.6.2 akapit ,Odkupienie Jed-
nostek Uczestnictwa”, 3.0.6.4 akapit ,Realizacja zlecenia
zamiany”, 3.0.6.6;

5. W rozdziatach IIl.1 - 111.9 zaktualizowano punkty 3.1.5.2,
3.25.2,3.3.5.2,3.45.2,355.2,3.6.5.2,3.7.5.2,3.85.2
oraz 3.9.5.2);

6. W Rozdziatach I1l.1-11l.9 w punktach 3.1.6.1, 3.2.6.1,
3.3.6.1,3.4.6.1,3.56.1,3.6.6.1,3.7.6.1,3.8.6.1 oraz
3.9.6.1 uwzgledniono aktualne dane finansowe;

7. W Rozdziatach I11.1-111.9 zaktualizowano punkty 3.1.6.2,
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3.2.6.2,3.3.6.2,3.46.2,3.5.6.2,3.6.6.2,3.7.6.2, 3.8.6.2
oraz 3.9.6.2;

8. W Rozdziale VIl ,Zataczniki” uwzgledniono zmiany statutu
Funduszu, ktore weszty w zycie z dniem 20 maja 2024 r.
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