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(stan na dzien 4 stycznia 2021 r.)

Regulamin lokowania srodkéw Funduszu: UFK Compensa 2025, UFK Compensa 2030,
UFK Compensa 2035, UFK Compensa 2040, UFK Compensa 2045, UFK Compensa 2050,
UFK Compensa 2055, UFK Compensa 2060, UFK Compensa 2065

ROZDZIAL | POSTANOWIENIA WSPOLNE DLA WSZYSTKICH
FUNDUSZY

§ |. CEL INWESTYCY]NY FUNDUSZY

Fundusz zdefiniowanej daty (Fundusz) — kazdy, wskazany ponizej
ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy stosujacy odmienne zasady polityki
inwestycyjnej uwzgledniajace rézny wiek uczestnikow PPK:

a) UFK Compensa 2025,

b) UFK Compensa 2030,

c) UFK Compensa 2035,

d) UFK Compensa 2040,

e) UFK Compensa 2045,

f) UFK Compensa 2050,

g) UFK Compensa 2055,

h) UFK Compensa 2060,

i) UFK Compensa 2065,

Celem inwestycyjnym kazdego z Funduszy jest wzrost wartosci aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, jak réwniez ograniczanie
poziomu ryzyka wraz z czasem trwania Funduszu poprzez zmniejszanie
ekspozycji na instrumenty udziatowe i zwiekszenie ekspozycji na
instrumenty dtuzne w portfelu inwestycyjnym.
Towarzystwo nie gwarantuje osiagniecia
poszczegdlnych Funduszy.

celu inwestycyjnego

Cel inwestycyjny Funduszy jest realizowany poprzez stosowanie polityki
inwestycyjnej, ktérej zakres jest wyznaczony przepisami ustawy z dnia
4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (ustawa
o PPK), ustawy z dnia | | wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej
oraz ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ustawa
o funduszach inwestycyjnych).
Cel inwestycyjny Funduszy jest realizowany poprzez lokowanie

w kategorie lokat wskazane w § 2i § 3.

§ 2. LOKATY FUNDUSZY W CERTYFIKATY INWESTYCY]NE
ORAZ TYTULY UCZESTNICTWA INSTYTUC]I ZBIOROWEGO
INWESTOWANIA, W TYM JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
FUNDUSZY INWESTYCY]NYCH OTWARTYCH

I. W ramach polityki inwestycyjnej i limitéw inwestycyjnych okreslonych
w czesci szczegétowe] dotyczacej danego Funduszu, kazdy z Funduszy:
a. moze lokowa¢ swoje aktywa w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych ~ zamknigtych majacych siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére nie
spetniaja wymogoéw wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art.
10l ust. | pkt 3 ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczegélnosci
stosuja ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w rozdziale
| dziatu V ustawy o funduszach inwestycyjnych, zapewniajace ochrone
inwestoréw, pod warunkiem, ze lokaty te spetniaja warunki okreslone

w art. 37 ust. 8 ustawy o PPK;

b. nie moze lokowa¢ wigcej niz 1% wartosci swoich aktywoéw
w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa
w ust. | lit. a. powyzej, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne
inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty,
o ktérych mowa w art. 93 ust. | pkt 5, zbywane lub emitowane przez
jeden podmiot;

c. moze lokowaé¢ swoje aktywa w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania, o ktérych mowawart. 101 ustawy o funduszach
inwestycyjnych, jezeli wskaznik kosztéw catkowitych obcigzajacych
aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku,
a udziat tych inwestycji nie jest wigkszy niz 30% wartosci aktywow
kazdego z Funduszy.

2. taczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w ust. | lit. a., oraz lokat,
o ktérych mowaw art. 93 ust. | pkt 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych,
nie moze przekroczy¢ 10% wartosci aktywéw kazdego z Funduszy. Zaden
z Funduszy nie moze nabywac¢ wiecej niz 20% tacznej wartosci wszystkich
certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa wyemitowanych
odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamknigty albo przez
jedna instytucje wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w ust. | lit. a.
3. Do limitu, o ktéorym mowa w ust. 2 powyzej, nie wlicza sie lokat
w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie
cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do
OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie, jezeli
zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania okreslona w ich statucie lub regulaminie beda one
odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

okreslone dla funduszu

§ 3. LIMITY INWESTYCY|NE WSPOLNE DLA WSZYSTKICH
FUNDUSZY «
I. Z zastrzezeniem zapiséw par. 2 oraz postanowien szczegéfowych§
dotyczacych danego Funduszu aktywa kazdego z Funduszy moga by¢ ¢
lokowane:
a. w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane >
przez jeden podmiot do wysokosci nie przekraczajacej 10% war‘toécig
aktywéw Funduszu, pod warunkiem, ze taczna wartos¢ tego rodzaju§°
lokat, w ktorych ulokowane jest ponad 5% wartosci aktywow Funduszu, &
nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Funduszu;

b. do 20% wartosci aktywdw Funduszu moze by¢ ulokowane facznie
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W papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% wartosci aktywow
Funduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub w instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do takiej
grupy kapitatowej;

c. do 35% wartosci aktywow Funduszu moze by¢ ulokowane w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, Paristwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego Panistwa cztonkowskiego, paristwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowsa instytucje finansowa, ktoérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panistwo cztonkowskie;

d. do 35% wartosci aktywow Funduszu moze by¢ ulokowane w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w lit. ¢, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgiji,
ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci
aktywéw Funduszu.

e. do 20% wartosci aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania.

2. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. | lit. c i d nie stosuje sig
w odniesieniu do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski pod
warunkiem, ze lokaty te beda dokonywane w papiery warto$ciowe, co
najmniej szesciu réznych emisji a wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie bedzie przekraczata 30% wartosci aktywoéw Funduszu.

3. W ramach Funduszy mozna dokonywa¢ lokat jedynie w aktywa
denominowane w ztotych lub w walutach innych Panstw cztonkowskich
oraz panstw nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska
i Paristwo cztonkowskie.

4. Do 30% wartosci aktywdw kazdego z Funduszy moze by¢ ulokowane
w lokaty denominowane w walucie innej niz ztoty polski.

5. W ramach czesci dtuznej kazdego z Funduszy:

a. Aktywa kazdego z Funduszy moga by¢ lokowane w nastepujace
instrumenty finansowe:

i. instrumenty rynku pienigznego, o ktérych mowa w ustawie
o funduszach inwestycyjnych;

ii. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe;

iii. inne zbywalne papiery wartos$ciowe inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajace prawom z zaciagniecia dfugu;

iv. depozyty bankowe;

V. instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w ustawie o funduszach inwestycyjnych,
ktorych baze stanowia papiery wartosciowe lub prawa majatkowe
wymienione w pkt. i.—iii., lub indeksy dtuznych papieréw wartosciowych,
stopy procentowe lub indeksy kredytowe;

vi. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych  funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — jezeli,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokuja co najmniej 50% swoich

aktywéw w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt. i.—v.;

b. przy ustalaniu limitu 50%, o ktérym mowa w lit. a pkt. vi., uwzglednia
sie wartos¢ instrumentéw, o ktérych mowa w lit. a pkt. i.-v., stanowiacych
baze instrumentéw pochodnych;

c. nie mniej niz 70% wartosci aktywéw kazdego z Funduszy moze by¢
lokowane w:

i. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyijny, albo przez organizacje miedzynarodowe,
pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez te organizacje miedzynarodowe posiadaja rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach;

ii. depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje
kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez
agencje ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

d. nie wiecej niz 30% wartosci aktywow kazdego z Funduszy moze
by¢ lokowane w inne niz wymienione w lit. ¢ instrumenty finansowe,
przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow kazdego z Funduszy
moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa uznang przez
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

6. W ramach czesci udziatowej kazdego z Funduszy:

a. Aktywa kazdego z Funduszy moga by¢ lokowane w nastepujace
instrumenty finansowe:

i. akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe;

ii. inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akgj;

iii. instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w ustawie o funduszach inwestycyjnych,
ktoérych baze stanowiag papiery wartosciowe wymienione w pkt. i. lub ii.,
lub indeksy akgiji;

iv. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych  funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz tytuy uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — jezeli, zgodnie
z ich statutem lub regulaminem lokuja co najmniej 50% swoich aktywow
w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt. i.-iii.;

b. przy ustalaniu limitu 50%, o ktéorym mowa w lit. a pkt. iv., uwzglednia
sie warto$¢ instrumentéw, o ktérych mowa w lit. a pkt. i.-iii., stanowiacych
baze instrumentow pochodnych.

c. nie mniej niz 40% wartosci aktywow kazdego z Funduszy moze by¢
lokowane w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty
udzialowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych, wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych
spotek lub indeks WIG20;
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d. nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw kazdego z Funduszy moze by¢
lokowane w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spétki publiczne wchodzace w sktad indeksu
mWIGA40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym
sa akcje tych spoétek lub indeks mWIGA40;

e. nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw kazdego z Funduszy moze by¢
lokowane w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty
udzialowe emitowane przez spétki publiczne notowane na Gietdzie
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione
w lit. ¢ i d powyzej oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeksy rynkoéw, na
ktérych sa notowane, oraz w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub
inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

f. nie mniej niz 20% wartosci aktywdéw kazdego z Funduszy moze by¢
lokowane w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty
udzialowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow;

7. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w czegsci dtuznej
i czesci udzialowej kazdego z Funduszy uwzglednia si¢ ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu
art. 3 ustawy o funduszach inwestycyjnych, oraz instytucji wspolnego
inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat kazdego z Funduszy oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

§ 4. KOSZTY OBCIAZAJACE FUNDUSZ

I. Dziatalnos¢ Funduszu oraz koszty ochrony ubezpieczeniowej
finansowane s3 bezposrednio z aktywdw danego Funduszu oraz ze
$rodkow Towarzystwa zgodnie z postanowieniami ustawy o PPK.

2. Bezposrednio z aktywéw Funduszu finansowane sa:

a. Wynagrodzenie Towarzystwa (za zarzadzanie Funduszem i za ochrone
ubezpieczeniowa).

b. optata zwigzana z prowadzeniem rejestru uczestnikéw Funduszu

c. wynagrodzenie za osiagniety wynik, jesli jest nalezne

d. prowizje i opfaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych
Funduszu korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywéw
Funduszu;

e. prowizje i opfaty zwiagzane z umowami i transakcjami Funduszu,
zawieranymi w ramach lokowania aktywéw Funduszu;

f. prowizje i opfaty zwiazane z przechowywaniem aktywéw Funduszu;
g. prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,
z ktérych ustug Funduszu korzysta w ramach lokowania aktywow
Funduszu;

h. podatki i opfaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu,
w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowiazek ich poniesienia wynika
Z przepiséw prawa;

i. ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu
postanowieniami regulaminu lokowania srodkéw lub przepisami prawa;
j. druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych
przepisami prawa;

3. Warto$¢ Aktywow netto Funduszu to warto$é¢ aktywoéw Funduszu

pomniejszona w Dniu wyceny o zobowiazania Funduszu, zgodnie
z Ustawa o PPK

4. Wynagrodzenie Towarzystwa (za zarzadzanie Funduszem i za ochrong
ubezpieczeniowa) bedzie sie¢ zmienia¢ w czasie i w skali roku wyniesie :
* 0,25% wartosci Aktywow netto funduszu — od | lipca 2019 do 30
czerwca 2020

* 0,46% wartosci Aktywow netto funduszu — od | lipca 2020 do 30
czerwca 2024

* 0,43% wartosci Aktywdw netto funduszu — od | lipca 2024 do 30
czerwca 2029

* 0,41% wartosci Aktywdw netto funduszu — od | lipca 2029 do 30
czerwca 2034

* 0,39% wartosci Aktywéw netto funduszu — od | lipca 2034 w skali
roku

Powyzsze wynagrodzenie jest obliczane proporcjonalnie za kazdy dzien
po pobraniu optat wskazanych w ust. 2 lit. d, e, f, g, h, i, j i pomniejsza
wartos¢ aktywoéw netto funduszu w dniu  wyceny, natomiast
wynagrodzenia nalezne za dni, w ktérych nie odbyta sie sesja Gietdy
Papieréw Wartosciowych jest pobierane podczas najblizszej przysztej
wyceny.

5. Maksymalna optata zwiazana z prowadzeniem rejestru uczestnikow
Funduszu wynosi:

* 0,5% Wartosci Aktywéw netto Funduszu w skali roku, gdy Wartos¢
aktywéw netto Funduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

* sume kwoty 50 000 zt i 0,05% Wartosci Aktywdw netto Funduszu
w skali roku, ponad kwote 10 000 000 zt, gdy Wartos¢ aktywdw netto,
Funduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Powyzsza opfata jest obliczana proporcjonalnie za kazdy dzien po
pobraniu opfat wskazanych w ust. 2 lit. d, e, f, g, h, i, j i pomniejsza wartos¢
Aktywow netto funduszu w dniu wyceny, natomiast opfata nalezna za
dni, w ktérych nie odbyta sie sesja Gietdy Papieréw Wartosciowych jest
pobierane podczas najblizszej przysztej wyceny.

6. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za osiagniety wynik pod
warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu za dany rok;

2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przewyzszajacej stope
referencyjna, okreslana w drodze rozporzadzenia przez Ministra
wiasciwego do spraw instytucji finansowych;

3) osiagniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu
funduszy tej samej zdefiniowanej daty;

4) zakonczyst sie rok kalendarzowy, w ktérym uptynat termin 2 lat od dnia
utworzenia Funduszu.

7. Wysokos¢ wynagrodzenia za osiagnigty wynik w skali roku nie moze
by¢ wyzsza niz 0,1% wartosci Aktywéw netto funduszu.

8. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 lit. b, d, e, f, g, h, i, j, nie moga
odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego
rodzaju ustug.

9. W okresie, w ktérym Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest nizsza niz
2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wiasnych srodkéw koszty tego
Funduszu, o ktérych mowa w ust. 2 lit. b, i, j.

10. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sa pokrywane bezposrednio
z aktywow Funduszu, s3 ponoszone przez Towarzystwo.

§ 5. OBLICZANIE WARTOSCI NETTO AKTYWOW FUNDUSZU
I CENY JEDNOSTKI FUNDUSZU

I. Aktywa Funduszu wycenia sie zgodnie z zasadami wynikajacymi
z ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. oraz odpowiednich
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aktéw wykonawczych wydanych na podstawie tej ustawy.

2. Wartosé¢ netto aktywdw Funduszu obliczana jest za dni, w ktérych
odbyta sie sesja Gietdy Papieréw Wartosciowych.

3. Aktywa Funduszu wycenia sie wedtug wartosci godziwej, pozwalajacej
na rzetelne odzwierciedlenie ich wartosci, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

4. Cena Jednostki Funduszu (Cena Jednostki) to wartos¢ Aktywow
netto Funduszu pomniejszona o wynagrodzenie Towarzystwa z tytufu
zarzadzania Funduszem i za ochrong ubezpieczeniowa, opfate za
prowadzenie rejestru Uczestnikéw PPK oraz wynagrodzenie za osiagnigty
wynik, podzielona przez liczbe Jednostek Funduszu, ustalona podczas
cyklicznych wycen Jednostek poszczegdlnych Funduszy okreslonychw § 1.
5. Cena Jednostki Funduszu jest wyceniana na koniec kazdego dnia,
w ktérym odbywa sie sesja Gietdy Papieréw Wartosciowych.

6. Wptaty na Fundusz powiekszaja wartos¢ aktywow Funduszu po
nabyciu za nie jednostek Funduszu. Wyptaty z Funduszu pomniejszaja
warto$¢ aktywdw Funduszu po umorzeniu odpowiedniej liczby jednostek
Funduszu.

§ 6. tACZENIE FUNDUSZY

Fundusz, ktéry osiagnat swoja zdefiniowang date, oraz ktérego wartos¢
aktywow netto spadfa ponizej 2 000 000 zit, moze zosta¢ pofaczony
z innym Funduszem, ktéry osiagnat swoja zdefiniowana date.

Na 30 dni przed potfaczeniem Towarzystwo poinformuje o tym na swojej
stronie internetowe;.

ROZDZIAL Il POSTANOWIENIA SZCZEGOLOWE DLA
KAZDEGO Z FUNDUSZY - POLITYKA INWESTYCY|NA
FUNDUSZY

Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat wskazanymi
w § 2i § 3, bedzie dokonywana z uwzglednieniem nastepujacych zasad:

I. w odniesieniu do UFK Compensa 2025:

data utworzenia Funduszu | lipca 2019 roku, cena poczatkowa 10,00 zt
a. do 31 grudnia 2019 roku taczna warto$¢ lokat Funduszu ulokowana
w ramach czesci:

i. dtuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 50% do 75%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 25% do 50%
wartosci aktywoéw Funduszu;

b. od | stycznia 2020 roku do 3| grudnia 2024 roku taczna wartos¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. diuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 70% do 90%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 10% do 30%
wartosci aktywoéw Funduszu;

c. od | stycznia 2025 roku taczna warto$¢ lokat Funduszu ulokowana
w ramach czesci:

i. diuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 85% do 100%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 0% do 5%
wartosci aktywoéw Funduszu;

2. w odniesieniu do UFK Compensa 2030:

data utworzenia Funduszu | lipca 2019 roku, cena poczatkowa 10,00 zt
a. od | lipca 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku taczna wartos¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. diuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 30% do 60%

wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 40% do 70%
wartosci aktywoéw Funduszu;

b. od I stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2024 roku faczna wartos¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. dtuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 50% do 75%
wartosci aktywow Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 25% do 50%
wartosci aktywoéw Funduszu;

c. od | stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2029 roku taczna warto$¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. dtuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 70% do 90%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 10% do 30%
wartosci aktywoéw Funduszu;

d. od | stycznia 2030 roku taczna warto$¢ lokat Funduszu ulokowana
w ramach czesci:

i. dtuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 85% do 100%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 0% do 15%
wartosci aktywow Funduszu;

3. w odniesieniu do UFK Compensa 2035

data utworzenia Funduszu | lipca 2019 roku, cena poczatkowa 10,00 zt
a. od | lipca 2019 roku do 31 grudnia 2024 roku faczna wartos¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. dtuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 30% do 60%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 40% do 70%
wartosci aktywoéw Funduszu;

b. od I stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2029 roku faczna warto$¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. dtuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 50% do 75%
wartosci aktywow Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 25% do 50%
wartosci aktywoéw Funduszu;

c. od | stycznia 2030 roku do 3| grudnia 2034 roku taczna warto$¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. dtuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 70% do 90%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 10% do 30%
wartosci aktywoéw Funduszu;

d. od | stycznia 2035 roku taczna warto$¢ lokat Funduszu ulokowana
w ramach czesci:

i. diuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 85% do 100%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 0% do 15%
wartosci aktywoéw Funduszu;

4. w odniesieniu do UFK Compensa 2040

data utworzenia Funduszu | lipca 2019 roku, cena poczatkowa 10,00 zt
a. od | lipca 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku faczna wartos¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. dluznej w rozumieniu & 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 20% do 40%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 60% do 80%
wartosci aktywoéw Funduszu;

b. od | stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2029 roku faczna wartos¢ lokat
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Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. diuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 30% do 60%
wartosci aktywow Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu & 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 40% do 70%
wartosci aktywoéw Funduszu;

c. od | stycznia 2030 roku do 3| grudnia 2034 roku taczna wartos¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. diuznej w rozumieniu & 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 50% do 75%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 25% do 50%
wartosci aktywoéw Funduszu;

d. od | stycznia 2035 roku do 3| grudnia 2039 roku taczna wartos¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. dtuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 70% do 90%
wartosci aktywow Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 10% do 30%
wartosci aktywoéw Funduszu;

e. od | stycznia 2040 roku faczna warto$¢ lokat Funduszu ulokowana
w ramach czesci:

i. dtuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 85% do 100%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 0% do 5%
wartosci aktywoéw Funduszu;

5. w odniesieniu do UFK Compensa 2045

data utworzenia Funduszu | lipca 2019 roku, cena poczatkowa 10,00 zt
a. od | lipca 2019 roku do 31 grudnia 2024 roku faczna wartos¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. diuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 20% do 40%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 60% do 80%
wartosci aktywoéw Funduszu;

b. od | stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2034 roku faczna wartos¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. diuznej w rozumieniu & 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 30% do 60%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 40% do 70%
wartosci aktywoéw Funduszu;

c. od | stycznia 2035 roku do 3| grudnia 2039 roku taczna wartos¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. dtuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 50% do 75%
wartosci aktywow Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 25% do 50%
wartosci aktywoéw Funduszu;

d. od | stycznia 2040 roku do 3| grudnia 2044 roku taczna warto$¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. dtuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 70% do 90%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 10% do 30%
wartosci aktywoéw Funduszu;

e. od | stycznia 2045 roku faczna wartos¢ lokat Funduszu ulokowana
w ramach czesci:

i. diuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 85% do 100%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 0% do 15%
wartosci aktywoéw Funduszu;

6. w odniesieniu do UFK Compensa 2050

data utworzenia Funduszu | lipca 2019 roku, cena poczatkowa 10,00 zt
a. od | lipca 2019 roku do 31 grudnia 2029 roku faczna warto$¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. dtuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 20% do 40%
wartosci aktywow Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 60% do 80%
wartosci aktywoéw Funduszu;

b. od | stycznia 2030 roku do 3| grudnia 2039 roku taczna wartos¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. dtuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 30% do 60%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 40% do 70%
wartosci aktywoéw Funduszu;

c. od | stycznia 2040 roku do 3| grudnia 2044 roku taczna wartos¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. diuznej w rozumieniu & 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 50% do 75%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 25% do 50%
wartosci aktywow Funduszu;

d. od | stycznia 2045 roku do 3| grudnia 2049 roku taczna warto$¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. diuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 70% do 90%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 10% do 30%
wartosci aktywoéw Funduszu;

e. od | stycznia 2050 roku taczna warto$¢ lokat Funduszu ulokowana
w ramach czesci:

i. diuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 85% do 100%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 0% do 15%
wartosci aktywow Funduszu;

7. w odniesieniu do UFK Compensa 2055

data utworzenia Funduszu | lipca 2019 roku, cena poczatkowa 10,00 zt
a. od | lipca 2019 roku do 31 grudnia 2034 roku taczna wartos¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. dtuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 20% do 40%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 60% do 80%
wartosci aktywoéw Funduszu;

b. od I stycznia 2035 roku do 31 grudnia 2044 roku faczna wartos¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. diuznej w rozumieniu & 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 30% do 60%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 40% do 70%
wartosci aktywoéw Funduszu;

c. od | stycznia 2045 roku do 3| grudnia 2049 roku taczna warto$¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. diuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 50% do 75%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 25% do 50%
wartosci aktywoéw Funduszu;

d. od | stycznia 2050 roku do 3| grudnia 2054 roku taczna wartos¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. dtuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 70% do 90%
wartosci aktywow Funduszu;
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ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 10% do 30%
wartosci aktywéw Funduszu;

e. od | stycznia 2055 roku taczna wartos¢ lokat Funduszu ulokowana
w ramach czesci:

i. dtuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 85% do 100%
wartosci aktywow Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 0% do 15%
wartosci aktywoéw Funduszu;

8. w odniesieniu do UFK Compensa 2060

data utworzenia Funduszu | lipca 2019 roku, cena poczatkowa 10,00 zt
a. od | lipca 2019 roku do 31 grudnia 2039 roku faczna wartos¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. diuznej w rozumieniu & 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 20% do 40%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 60% do 80%
wartosci aktywoéw Funduszu;

b. od | stycznia 2044 roku do 31 grudnia 2049 roku faczna wartos¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. diuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 30% do 60%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu & 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 40% do 70%
wartosci aktywoéw Funduszu;

c. od | stycznia 2050 roku do 3| grudnia 2054 roku taczna wartos¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. diuznej w rozumieniu & 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 50% do 75%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 25% do 50%
wartosci aktywoéw Funduszu;

d. od | stycznia 2055 roku do 3| grudnia 2059 roku taczna wartos¢ lokat
Funduszu ulokowana w ramach czesci:

i. diuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 70% do 90%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 10% do 30%
wartosci aktywoéw Funduszu;

e. od | stycznia 2060 roku faczna wartos$¢ lokat Funduszu ulokowana
w ramach czesci:

i. dtuznej w rozumieniu § 3 ust. 5, moze wynosi¢ od 85% do 100%
wartosci aktywoéw Funduszu;

ii. udzialowej w rozumieniu § 3 ust. 6, moze wynosi¢ od 0% do 5%
wartosci aktywoéw Funduszu;

Do limitéw, o ktérych mowa w ust. | — 8 nie wilicza sie papieréw
wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy
back, repo oraz reverse-repo.

9. w odniesieniu do UFK Compensa 2065:

data utworzenia Funduszu 4 stycznia 2021 roku, cena poczatkowa 10,00 zt
a. od 4 stycznia 2021 roku do 3| grudnia 2044 roku taczna warto$¢ lokat
Portfela ulokowana w ramach czesci:

i. diuznej w rozumieniu §3 ust. 5, moze wynosi¢ od 20% do 40%
wartosci aktywoéw Portfela;

ii. udzialowej w rozumieniu §3 ust. 6, moze wynosi¢ od 60% do 80%
wartosci aktywoéw Portfela;

b. od | stycznia 2045 roku do 31 grudnia 2054 roku faczna warto$¢ lokat
Portfela ulokowana w ramach czesci:

i. diuznej w rozumieniu &3 ust. 5, moze wynosi¢ od 30% do 60%
wartosci aktywow Portfela;

ii. udzialowej w rozumieniu §3 ust. 6, moze wynosi¢ od 40% do 70%
wartosci aktywow Portfela;

c. od | stycznia 2055 roku do 3| grudnia 2059 roku taczna wartos¢ lokat
Portfela ulokowana w ramach czesci:

i. diuznej w rozumieniu §3 ust. 5, moze wynosi¢ od 50% do 75%
wartosci aktywoéw Portfela;

ii. udzialowej w rozumieniu §3 ust. 6, moze wynosi¢ od 25% do 50%
wartosci aktywoéw Portfela;

d. od | stycznia 2060 roku do 3| grudnia 2064 roku taczna wartos¢ lokat
Portfela ulokowana w ramach czesci:

i. diuznej w rozumieniu &3 ust. 5, moze wynosi¢ od 70% do 90%
wartosci aktywoéw Portfela;

ii. udzialowej w rozumieniu §3 ust. 6, moze wynosi¢ od 10% do 30%
wartosci aktywow Portfela;

e. od | stycznia 2065 roku faczna warto$¢ lokat Portfela ulokowana w
ramach czesci:

i. diuznej w rozumieniu &3 ust. 5, moze wynosi¢ od 85% do 100%
wartosci aktywéw Portfela;

ii. udzialowej w rozumieniu &3 ust. 6, moze wynosi¢ od 0% do 15%
wartosci aktywow Portfela;

Do limitéw, o ktérych mowa w ust. | - 9 nie wlicza sie papieréw
wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy
back, repo oraz reverse-repo.
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